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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 72 ~(SI=:'TIMA) EMISSAO PRIVADA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACAO, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL E FIDEJUSSORIA, CONJUGADAS COM BONUS DE SUBSCRICAO, DA ENERGISA S.A.

ENERGISA S.A., sociedade por agdes com sede na Praga Rui Barbosa, n° 80 (parte), Cidade
de Cataguases, Estado de Minas Gerais, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n° 00.864.214/0001-06, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social, doravante denominada simplesmente como "EMISSORA” ou
“COMPANHIA”,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade com sede na Rua Sete de Setembro, n°® 99, 24° andar, Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n° 15.227.984/0001-50, representando a comunhdo de
debenturistas adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo ("DEBENTURISTAS",
neste ato representada na forma de seu Contrato Social, doravante denominada
simplesmente “AGENTE FIDUCIARIQO”, e, na qualidade de Intervenientes Anuentes,

GIPAR $.A., sociedade por agdes com sede na Avenida Pasteur, n® 110, 6° andar - parte,
Botafogo, Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.260.956/0001-
58, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, doravante denominada
simplesmente “GIPAR” ou “ACIONISTA CONTROLADOR":

RESOLVEM firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima) Emissso
Privada de Debéntures Simples da Espécie com Garantia Real e Fidejusséria, Conjugadas
com Bonus de Subscricdo da ENERGISA S.A.” (‘ESCRITURA"), mediante as seguintes
clausulas e condi¢ées:

CLAUSULA | - DAS AUTORIZACOES

A presente ESCRITURA é celebrada com base na deliberacio do Conselho de Administracio
da EMISSORA, tomada em sua reunido realizada no dia 30 de setembro de 2015 ("RCA”),
com base no artigo 17, inciso XIX, do Estatuto Sacial da EMISSORA.

A EMISSORA tem Capital Autorizado de 3.000.000.000 (trés bilhdes) de agdes, sendo até
1.626.300.000 (um bilhdo, seiscentos e vinte e seis milhdes, trezentas mil) acdes ordinarias e
em até 1.373.700.000 (um bilhdo, trezentos e setenta e trés milhdes, setecentas mil) a¢des
preferenciais, suficiente para a emissdo dos bénus de subscrigdo de emissdo da
COMPANHIA, que serdo atribuidos aos subscritores da EMISSAO, em conformidade com o
artigo 77 da Lei das Sociedades por Agdes (“BONUS DE SUBSCRICAO?).

A fianca a ser prestada pelo ACIONISTA CONTROLADOR, nos termos da Clausula Vi abaixo,
foi autorizada pela Assembleia Geral do ACIONISTA CONTROLADOR realizada no dia 30 de
setembro de 2015.

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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CLAUSULA il - DOS REQUISITOS

A emissdo das debéntures ("EMISSAQ") sera realizada com observancia dos seguintes
requisitos: :

1. REGISTRO DA ESCRITURA

1.1, A ESCRITURA sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
("JUCEMG") e seus eventuais aditamentos serdo averbados no referido registro
publico de empresas mercantis, de acordo com o disposto no inciso Il & no paragrafo
3° do artigo 62 da Lei n.® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“LE|
DAS SOCIEDADES POR ACOES").

2. ARQUIVAMENTO E PUBLICAGAO DA ATA DA REUNIAOC DO CONSELHO DE
ADMINISTRAGAO (“RCA")

2.1. A ata da RCA sera arquivada na JUCEMG e publicada no jornal Valor Econdmico e no
Diario Oficial do Estado de Minas Gerais (“Jornais de Divulgagdo"), nos termos da LEI
DAS SOCIEDADES POR AGCOES.

2.2.  Os atos societarios relacionados a presente EMISSAO que, eventualmente, venham a
ser praticados apds o registro da presente ESCRITURA também serao arquivados na
JUCEMG e publicados pela EMISSORA nos Jornais de Divulgagdo, conforme
legislagdo em vigor.

3. REGISTRO DA EMISSAO

3.1. A EMISSAO nio foi e nao sera objeto de registro perante a Comissao de Valores
Mobitiarios (“CVM"), uma vez que as debéntures da presente EMISSAO
("DEBENTURES") serdo objeto de colocagio privada, sem a intermediacdo de
instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios efou qualquer
qualquer esfor¢o de venda perante investidores.

4, DO OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A COMPANHIA tem por objeto social: (i) participar de outras empresas, especialmente
naquelas que tenham como objetivas principais: a) a atuagio no setor de energia de qualquer
tipo, e para suas diferentes aplicagbes, seja gerando, transmitindo, comercializando,
intermediando, ou distribuindo ou, ainda, operando ou gerenciando para terceiros usinas
produtoras, linhas de transmissdo e redes de distribuicdo e quaisquer empreendimentos do
setor energético; b) a realizacio de estudos, a elaboragao, implantagéo ou operagao de
projetos, bem como a atuagao em construcdes e a prestagdo de servigos, relativamente a
usinas, linhas ou redes ou empreendimentos do setor energeético; ¢) a fabricagéo, o comércio,
a importagdo e a exportagdo de pecas, produtos e materiais relativos as atividades da letra “a”
supra e de setores de grande utilizagio de energia, (i) o estudo, o planejamente e a
organizagdo de empresas de que pretenda participar; (i) a administragao, locacao,
arrendamento, subarrendamento de bens, dos quais possui seu legitimo dominio ou
propriedade; e (iv) a intermediagao e operacionalizagao de negocios no pais e no exterior,
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bem como a prestagdo de servigos de assisténcia, consultoria e assessoria administrativa,
técnica, financeira, de planejamento, de negécios e de mercado, inclusive para importagdo e
exportagao de bens e servicos, seja a terceiros, seja as empresas em que participar, direta ou
indiretamente, fornecendo-thes apoio técnico e tatico.

CLAUSULA Il - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

A EMISSAO das DEBENTURES observara as seguintes condigbes e caracteristicas:

1. VALOR DA EMISSAOQ

O valor da EMISSAO, na DATA DE EMISSAO (conforme abaixo definida), é de R$%
1.000.002.000,00 (um bithao e dois mil reais).

2. VALOR NOMINAL UNITARIO

As DEBENTURES ter&o o valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) na DATA DE
EMISSAQ, valor este que sera atualizado nos termos da presente ESCRITURA.

3. NUMERO DE SERIES E QUANTIDADE DE DEBENTURES

3.1. A EMISSAQ sera realizada em 6 (seis) séries, sendo as DEBENTURES objeto da
primeira série doravante denominadas “DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE", as
DEBENTURES objeto da segunda série doravante denominadas “DEBENTURES DA
SEGUNDA SERIE”, as DEBENTURES objetoc da terceira série doravante
denominadas "DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE’, as DEBENTURES objeto da
quarta série doravante denominadas "DEBENTURES DA QUARTA SERIE”, as
DEBENTURES objeto da quinta série doravante denominadas “DEBENTURES DA
QUINTA SERIE", e as DEBENTURES objeto da sexta série doravante denominadas
“DEBENTURES DA SEXTA SERIE”.

3.2. Ser&o emitidas um total de 1.000.002 (um milhdo e duas) DEBENTURES simples, da
espécie com garantia real e fidejussoéria, conjugadas com bonus de subscrigdo, sendo
166.667 (cento e sessenta e seis mil seiscentos e sessenta e sete) DEBENTURES DA
PRIMEIRA SERIE, 166.667 (cento e sessenta e seis mil seiscentos e sessenta e sete)
DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE, 166.667 {cento e sessenta e seis mil
seiscentos e sessenta e sete) DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE, 166.667 {cento e
sessenta e seis mil seiscentos e sessenta e sete) DEBENTURES DA QUARTA SERIE,
166.667 (cento e sessenta e seis mil seiscentos e sessenta e sete) DEBENTURES DA
QUINTA SERIE e 166.667 {cento e sessenta e seis mil seiscentos e sessenta e sete)
DEBENTURES DA SEXTA SERIE.

4. SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO E NEGOCIAGAO DAS DEBENTURES

4.1.  As DEBENTURES serzo emitidas em lotes, sendo cada lote individualmente composto
por 1 (uma) DEBENTURE DA PRIMEIRA SERIE, 1 (uma) DEBENTURE DA
SEGUNDA SERIE, 1 (uma) DEBENTURE DA TERCEIRA SERIE, 1 (uma)

¢ Certifico registro sob o n° 5598359 em 14/10/2015 da Empresa ENERGISA S/A, Nire 31300025039 e protocolo 154944602 - 07/10/2015.
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DEBENTURE DA QUARTA SERIE, 1 (uma) DEBENTURE DA QUINTA SERIE e 1
(uma) DEBENTURE DA SEXTA SERIE (“LOTES DE DEBENTURES").

4.2. A subscrigdo e a integralizagéo das DEBENTURES deverdo ter por objeto,
exclusivamente, os LOTES DE DEBENTURES. Apés a subscrigéo e a integralizagso,
os LOTES DE DEBENTURES poderdo ser desconstituidos pelos DEBENTURISTAS,
sendo facultada ou negociagdo das DEBENTURES individualmente.

5. DESTINAGAO DOS RECURSOS E FINALIDADE DA EMISSAQO

Os recursos decorrentes da EMISSAO seric destinados ac reforgo da estrutura de capital da

EMISSORA para viabilizar a modernizacdo e expansao de suas controladas operacionais de

distribuicéio de energia elétrica, sobretudo as controladas adquiridas do Grupo Rede. Para fins

deste instrumento “Grupo Rede” significa todas as sociedades controladoras, controladas ou
sob controle comum da Rede Energia S.A..

6. FORMA E CLASSE

As DEBENTURES serao da forma escritural, sem emissio de cautelas ou certificados.

7. ESPECIE

As DEBENTURES serso da espécie com garantia real e fidejusséria, conforme previsto na
Clausula VI abaixo.

8. DATA DE EMISSAOQ

Para todos os efeitos legais, a data desta EMISSAQ sera o dia 15 de agosto de 2015 ("DATA
DE EMISSAQ").

9. VENCIMENTO DAS DEBENTURES

9.1. O prazo de vencimento das DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE sera de § {cinco)
anos, contados da DATA DE EMISSAO, vencendo-se, portanto, em 15 agosto de
2020 (“DATA DO VENCIMENTO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE").

9.2. O prazo de vencimento das DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE sera de 6 (seis)
anos, contados da DATA DE EMISSAQ, vencendo-se, portanto, em 15 agosto de
2021 ("DATA DO VENCIMENTO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE").

9.3. O prazo de vencimento das DEBENTURES DA TERCEIRA SERJE sera de 7 (sete)
anos, contados da DATA DE EMISSAQ, vencendo-se, portanto, em 15 agosto de
2022 ("DATA DO VENCIMENTO DAS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE™)

9.4, O prazo de vencimento das DEBENTpRES DA QUARTA SERIE sera de 5 {cinco)
anos, contados da DATA DE EMISSAQ, vencendo-se, portanto, em 15 agosto de
2020 ("DATA DO VENCIMENTO DAS DEBENTURES DA QUARTA SERIE™.

2% Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
2 ¥ Certifico registro sob o n°
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9.5. O prazo de vencimento das DEBENTURES DA QUINTA SERIE sera de 6(seis) anos,
contados da DATA DE EMISSAOQ, vencendo-se, portanto, em 15 agosto de
2021)(“DATA DO VENCIMENTO DAS DEBENTURES DA QUINTA SERIE™).

0.6. O praza de vencimento das DEBENTURES DA SEXTA SERIE sera de 7 (sete) anos,
contados da DATA DE EMISSAQ, vencendo-se, portanto, em 15 agosto de 2022
("DATA DO VENCIMENTO DAS DEBENTURES DA SEXTA SERIE”).

9.7. Na DATA DO VENCIMENTO DAS DEBENTURES de qualquer das séries, a
EMISSORA devera proceder & liquidagéo total das DEBENTURES objeto da referida
série que ainda se encontrarem em circulagdo pelo seu VALOR NOMINAL
ATUALIZADO acrescido dos JUROS REMUNERATORIOS (conforme definidos no
itern 13.1 desta Clausula 1, abaixo) incidente até tal data e ainda nao paga.

10. BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR MANDATARIO DAS DEBENTURES

10.1. Banco Liguidante. A instituigdo prestadora de servicos de banco liquidante das
Debéntures ¢ o Itat Unibanco S.A., instituico financeira com escritério na Cidade de
S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha 100,
Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/0001 04 ("BANCO
LIQUIDANTE").

10.2. Escrifurador Mandatario. A instituicdo prestadora de servigos de escrituragdo das
Debéntures é a Itad Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3400,
10° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 61.194.353/0001 64 ("ESCRITURADOR™").

10.3. N&o serdo emitidos certificados representativos das DEBENTURES. Para todos os
fins e efeitos, a titularidade das DEBENTURES sera comprovada por extrato emitido
pela Central Depositaria da BM&FBOVESPA efou pelo AGENTE ESCRITURADOR,
confarme aplicavel.

11. PRECO DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO

11.1. O prego de subscricdo e integralizacdo das DEBENTURES sera o seu VALOR
NOMINAL ATUALIZADO, acrescido dos JUROS REMUNERATORIOS (conforme
definidos no item 13 desta Cltausuia I, abaixo), calculados pro rata temporis desde a
DATA DE EMISSAO até a data de integralizagdo, deduzido de quaisquer eventos
financeiros vencidos, previstos na ESCRITURA para este periodo, tais como
parcelas de JUROS REMUNERATORIOS (conforme definidos no item 13.1 desta
Clausuta lll, abaixo).

11.2. As DEBENTURES sergo integralizadas vista, no ato da subscrigdo, em moeda
corrente nacional.

12, ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

12.1 O valor nominal unitario das DEBENTURES sera atualizado pela variag&o do indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA ("IPCA”), apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE ("IBGE”), a partir da DATA DE

#£3% Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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EMISSAQ, calculada de forma pro rata temporis por dias Gteis até a integral
liguidagdo das DEBENTURES (inclusive liquidagdo decorrente de vencimento
antecipado), segundo os seguintes critérios (“WVALOR NOMINAL ATUALIZADO" ou

“VNa”).
VNa=VNex C
onde:
VNa | = | valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais truncadas,
sem arredondamento;
VNe |= |valor nominal da emissdo ou saldo do valor nominal {(valor nominal

remanescente apés amortizagdo de principal, incorporagéo, atualizagao
monetaria a cada periodo, ou pagamento da atualizacao monetaria, se
houver) da DEBENTURE, informado/calculade com 6 (seis) casas
decimais truncadas, sem arredondamento;

C = | fator acumulado das variagbes mensais dos indices utilizados, calculado
com 8 {cito) casas decimais truncadas, sem arredondamento, apurado da
seguinte forma:

dup
a N] dut
c-T1|\az
e |\ VL,
ande:
n = | numero total de indices considerados na atualizagdo da
DEBENTURE, sendo n um numera inteiro:
NIk = valor do nimero-indice do més anterior ao mas de atualizaggo,

caso a atualizagio seja em data anterior ou na prépria data de
aniversario da DEBENTURE. Apos a data de aniversario, valor do
nimero-indice do més de atualizacso;

Nlg1 | = valor do nimero-indice do més anterior ac més “k’;

dup = namero de dias Uteis entre a Glima data de aniversario & a data
de calculo, limitado ao niimero total de dias Gteis de vigéncia do
indice de prego, sendo "dup” um ntimero inteiro:

dut = | nimero de dias Uteis contidos entre a dltima e a proxima data de
aniversario, sendo "dut” um ndmero inteiro.

12.1.1 A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacio em
vigor, sem necessidade de gjuste 8 ESCRITURA ou qualquer outra formalidade.

12.1.2 Considera-se data de aniversario todo dia 15 {quinze) de cada més, e, caso a
referida data néo seja dia Gtil, o primeiro dia il subsequente.

12.1.3 Considera-se como més de atualizagéo, o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversarios consecutivas da DEBENTURE em questao.

%’f?%% Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
Certifico registro sob o n° 5598359 em 14/10/2015 da Empresa ENERGISA S/A, Nire 31300025039 e protocolo 154944602 - 07/10/2015.
Autenticacio: 8081 77703929E612B8FA93E38044710E873F9E. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento, acesse

www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 15/494.460-2 e o cédigo de seguranca YQH1 Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada

em 16/10/2015 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.
&%QM ¢ m pag. 81111
SEQRETARIA GERR



dup
NI,
NI, ,

( ]m
12.1.4 O fator resultante da expressio: € considerado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento.

12.1.5 O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 casas
decimais, sem arredondamento.

12.1.6 Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do dia atil
subsequente, apropriando o pro rata do Uitimo dia Gtil anterior.

12.2 Caso no més de atualizagdo o numerc-indice nao esteja ainda disponivel, sera

NI, _, ]
utilizada a Ultima variagao disponivel do indice de pregos em questao ( LTS

12.3  No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigagdo pecuniaria prevista nesta ESCRITURA, sera utilizada, em sua substituigdo,
o ultimo numero-indice divulgado, calculado pro rata temporis por dias Gteis, porém,
ndc cabendo, quando da divulgagdo do numero-indice devido, quaisquer
compensacSes financeiras, tanto por parte da EMISSORA quanto dos
DEBENTURISTAS.

12.3.1 Para obrigag¢des vincendas, assim como para os demais parametros desta EMISSAOQ,
quando da divulgacao posterior do IPCA, todos os valores deverdo ser recajculados e
atualizados pelo IPCA divulgado neste momento posterior, respeitado o prazo de 180
{cento e oitenta) dias estabelecido conforme item 12.4 abaixo.

124 Na auséncia de apuracdo efou divulgagao do nimero-indice por prazo superior a 180
{cento e oitenta) dias ap6s a data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de
sua extingdo ou por imposigio legal ou determinagdo judicial, o IPCA devera ser
substituido pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de nao haver o
substituto legal do IPCA,0 IPCA sera substituido, respeitada a seguinte ordem, pelo (i)
indice Nacional de Pregos ao Consumidor (“INPC"); (ii) indice Geral de Precos do
Mercado (IGP-M); ou por dltimo, {iii) pelo indice gue vier a indexar os titulos federais.

12.5 Em qualquer hipédtese, caso o IPCA volte a ser divulgade, mesmo que apos o referido
prazo de 180 {cento e oitenta) dias, tal indice voltara automaticamente a ser aplicado
para fins de célculo da obrigacédo pecuniaria em questdo, a partir da data de sua
divulgagé&o, retroativaments & data de aniversario, conforme definida no item 12.1.2.
desta Clausula Ill, do més imediatamente anterior a sua divulgacao, sendo, portanto,
dispensada a realiza¢@o da assembleia geral de DEBENTURISTAS para deliberar
sobre este assunto.

13. JUROS REMUNERATORIOS

13.1. Cada uma das 06 (seis) séries de DEBENTURES renderdo os juros especificados
abaixo, tendo como base 252 dias uteis, incidentes sobre o VALOR NOMINAL
ATUALIZADO, a partir da DATA DE EMISSAO, calculados em regime de
capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por dias uOteis {("JUROS
REMUNERATORIOS"), de modo a que:
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13.1.1. As DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE renderdo juros de 7,5% a.a. (sete inteiros e
cinco décimos por cento) ao ano;

13.1.2. As DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE renderio juros de 7,5% a.a. (sete inteiros e
cinco décimos por cento ao ano);

13.1.3. As DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE renderdo Juros de 7,5% a.a. (sete inteiros e
cinco décimos por cento ao ano);

13.1.4. As DEBENTURES DA QUARTA SERIE renderio juros de 9% a.a. (nove por cento
ao ano);

13.1.5. As DEBENTURES DA QUINTA SERIE renderdo juros de 9% a.a. (nove por cento ao
ano);

13.1.6. As DEBENTURES DA SEXTA SERIE renderéio juros de 9% a.a. (nove por cento ao
anoj;

conforme o seguinte:

J= VNA x (Fator Juros — 1)

onde:

Jd = valor dos JUROS REMUNERATORIOS devidos no final de cada
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais
truncadas, sem arredondamento;

VNa = VALOR NOMINAL ATUALIZADO, informado/calculado com 6 {seis)
casas decimais truncadas, sem arredondamento;

fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJduros

-

DF

v 2 |Dr
v . 72
FatorJuros= Lzaxa +

-
\.

onde:

: t?fivJunta Comercial do Estado de Minas Gerais
2 Certifico registro sob o n° 5598359 em 14/10/2015 da Empresa ENERGISA S/A, Nire 31300025039 e protocolo 154944602 - 07/10/2015.
Autenticagéo: 808177703929E612B8FA93E38044710E873F9E. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento, acesse

www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 15/494.460-2 e o cddigo de seguranca YQH1 Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada

em 16/10/2015 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral. ) 3
%p pag. 10/111




taxa taxa de juros fixa, na forma percentual ac ano, informada com 4 {quatro)
casasdecimais, conforme item 13.1 desta Ciausula lli, acima;

n = nimero de dias Uteis entre a data do proximo evento e a data do evento
anterior, sendo "n" um namero inteiro;

DP = nimero de dias Gteis entre o Gltimo evento e a data atual, sendo "DP" um
namero inteiro;

DT = numero de dias uteis entre o Ultimo e o préximo evento, sendo "DT" um
namergo inteiro.

Define-se:

Periodo de Capitalizagdo: intervalo de tempo que se inicia na DATA DE
EMISSAOQ, no caso do primeiro Periodo de Capitaliza¢3o, ou na data prevista
do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos
de Capitalizagdo, e termina na data prevista do pagamento de juros
correspondente ao perioda. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solugdo de continuidade. Os juros serdo devidos nas datas de pagamento
estabelecidas no ltem 13.2 abaixo.

13.2. Os JUROS REMUNERATORIOS serao exigiveis semestralmente, sempre no dia 15
(quinze) dos meses de agosto e fevereiro de cada ano, sendo gue o primeiro
pagamento serd devido em 15 de fevereire de 2016 e o ultimo pagamento na DATA
DO VENCIMENTO DAS DEBENTURES de cada uma das séries objeto desta
EMISSAO, ou juntamente com o vencimento antecipado e na DATA DE EXERCICIO
dos BONUS DE SUBSCRICAC mediante entrega em pagamento de DEBENTURES
DA PRIMEIRA SERIE, de DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE ou de
DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE observado o disposto no Item 8.2 da Clausula
V., quando aplicavel, e serdo calculados pro rata temporis até o dia do efetivo
pagamento ou entrega, o que ocorrer primeira, observado o disposto no item 21
desta Clausula Ill.

13.3. A incidéncia de cada parcela dos JUROS REMUNERATORIOS sera calculada a
partir do dia previsto de pagamento da parcela anterior {exclusive) até o dia previsto
para o seu pagamento (inclusive), observado o disposto no item 13.2 acima.

13.4. Na hipotese de vencimento antecipado, observar-se-a o item 24.1 abaixo.

13.5. N&o ha repactuacio programada para as DEBENTURES.

13.6. Os JUROS REMUNERATORIOS deverdo ser pagos em moeda corrente nacional e nao

serao, em nenhuma hipotese, considerados parte do VALOR NOMINAL ATUALIZADO,
inclusive na hipétese de conversdo das DEBENTURES.

14, COLOCAGAO PRIVADA

%
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14.1. As DEBENTURES serio emitidas para colocagao privada, sem qualquer esforgo de
venda perante investidores. A colocagdo sera realizada necessariamente em
conformidade com o disposto no item 4 desta Clausula I,

14.2. A EMISSORA registrara as DEBENTURES para negociagao secundaria no mercado
de bolsa na BM&FBOVESPA SA. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA"), de acordo com as normas legais aplicaveis, fazendo a devida
requisicio a BM&FBOVESPA, oportunamente, para admissdo em seu sistema de
negociagio.

15. BONUS DE SUBSCRIGAO

151 Serdo atribuidos, como vantagem adicional aos subscritores da EMISSAO, em
conformidade com o disposto no item 3.2 desta Clausula N, BONUS DE
SUBSCRICAO, que conferirao ao seu titular o direito de subscrever lotes de agdes de
emissdo da EMISSORA - composios cada qual por 1 (uma) agéo ordinéria e 4
{(quatro) agGes preferenciais (“LOTES DE AGOES”) — destinados a formacgao de Units,
conforme definidas no item 4.3, nas condiges constantes da Clausula V abaixo e na
forma do Anexo 15.1. desta ESCRITURA.

16. DIREITO DE PREFERENCIA AOS ACIONISTAS DA EMISSORA

16.1. Sera assegurado aos acionistas da EMISSORA o direito de preferéncia para a
subscrigdo dos LOTES DE DEBENTURES, desconsideradas as fragbes, na
proporgao do ndmero de agdes de emissido da EMISSORA de que forem titulares,
nos termos da LEI DAS SOCIEDADES POR AGOES, conforme posicéo acionaria na
data da RCA (“DIREITO DE PREFERENCIA™), pelo prazo de 60 (sessenta) dias
corridos contados da publicagio de avisc aos acionistas ("AVISO__AQS
ACIONISTAS”) da EMISSORA informando sobre a EMISSAO e tal DIREITO DE
PREFERENCIA (‘PRAZO DE PREFERENCIA”). O DIREITO DE PREFERENCIA
podera ser negociado no mercado de boisa da BM&FBOVESPA, observadas as
nommas, praticas e prazos aplicaveis, inclusive as normas emanadas pela
BM&FBOVESPA. A EMISSORA se obriga a encaminhar cépia do AVISO AOS
ACIONISTAS ao AGENTE FIDUCIARIO na mesma data de sua publicagdo. O
DIREITC DE PREFERENCIA tera como objeto exclusivamente os LOTES DE
DEBENTURES, sendo vedada a subscricdo de DEBENTURES que ndo componham
LOTES DE DEBENTURES, conforme definido nesta ESCRITURA.

16.2. Os acionistas que desejarem subscrever LOTES DE DEBENTURES, nos termos do
item 16.1 acima deverdo comparecer exclusivamente as agencias do AGENTE
ESCRITURADOR indicadas no AVISO AOS ACIONISTAS {"AGENCIAS
BANCARIAS"), onde procederfio a assinatura do boletim de subscricdo dos LOTES
DE DEBENTURES. No caso de acionista representado por procurador, o procurador
devera portar a documentagio comprobatéria de poderes de representagdo para a
subscricdo dos LOTES DE DEBENTURES. Os acionistas cujas agdes estejam
custodiadas na Central Depositaria da BM&FBOVESPA deverdo exercer os
respectivos direitos por meio de seus agentes de custédia e de acordo com as regras
estipuladas pela propria BM&FBOVESPA.

16.3. A assinatura do boletim de subscrigio e a integralizacao, & vista, dos LOTES DE
DEBENTURES deverdao ocorrer concomitantemente, mesmo em nac havendo
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subscricgo da totalidade dos LOTES DE DEBENTURES objeto da EMISSAQ. O
acionista interessado podera, no ato de subscrigio dos LOTES DE DEBENTURES,
condicionar a sua decis&o de investimento 4 emissdo de uma quantidade minima de
DEBENTURES, que n3o podera ser inferior ao montante minimo de R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) ("MONTANTE MINIMO"). Os
acionistas, ao subscreverem LOTES DE DEBENTURES, poderdo manifestar, em
campo proprio do boletim de subscrigdo de LOTES DE DEBENTURES, 0 interesse
de subscrever eventuais sobras de LOTES DE DEBENTURES nidc subscritas
durante o PRAZO DE PREFERENCIA, na propor¢cdo dos valores por eles subscritos.
A COMPANHIA tera o prazo de até 5 (cinco) dias Uteis a contar do fim do PRAZO DE
PREFERENCIA para publicar aviso aos acionistas acerca do témmino do PRAZO DE
PREFERENCIA, contendo, se for o caso, a quantidade de sobras de LOTES DE
DEBENTURES nio subscritos e a decis@o quanto aos procedimentos que serdo
tomados com relagdo a estas sobras, nos termos dos itens abaixo.

16.3.1. Caso n&o haja subscri¢do total dos LOTES DE DEBENTURES, mas desde que
observado o MONTANTE MINIMO, no PRAZO DE PREFERENCIA, a
EMISSORA podera, a seu exclusivo critério, cancelar os LOTES DE
DEBENTURES n#o subscritos, bem como os LOTES DE DEBENTURES
subscritos que eventualmente nao forem integralizados em sua respectiva data
de subscri¢do, conforme detalhado nos artigos 30 ¢ 31 da Instrugdio CVM n°
400, de 29 de dezembro de 2003 {"ICVM400"), ou realizar o procedimento de
rateio das sobras. Caso a EMISSORA opte por realizar o procedimento de
rateio das sobras, sera aplicavel o disposto nos itens 16.3.2 a 16.6 abaixo.

16.3.2. RATEIO UNICO. Caso a EMISSORA opte por realizar o procedimento de
rateio de sobras, o prazo para a subscricdo e integralizagdo das eventuais
sobras no rateio Gnico de sobras (“RATEIO UNICQ”) sera de até 10 (dez) dias
Gteis contados da data do aviso de apuragao de sobras (incluindo-se a data do
aviso). O nimero maximo de LOTES DE DEBENTURES que podera ser
subscrito, no RATEIO UNICO, por cada acionista que tenha manifestado o
interesse pelas sobras no boletim de subscrigdo (Deb.Rateio.Unico) sera
determinado por meio da multiplicagdo do ndmero total de LOTES DE
DEBENTURES n3o subscritos (Deb.N&o.Subscritas) pela porcentagem
calculada mediante a divisdo do nimero de LOTES DE DEBENTURES
subscritos pelo respectivo subscritor (Deb.Subscritas) pelo numero total de
LOTES DE DEBENTURES subscritas (Total Deb. Subscritas) por todos os
subscritores que tenham pedido direito as sobras nos termos do item 16.3
acima, conforme férmula a seguir;

Deb.RateioUnico = Deb.Néo.Subscritasx ——2¢2-Subscritas
Total. Deb.Subscritas
16.4. Os acionistas participantes do RATEIO UNICO deverdo comparecer as agéncias

bancarias nos prazos acima definidos, para subscricgo e integralizagdo a vista, em
moeda corrente nacional, das sobras. Os acionistas cujas agoes estejam custodiadas
na BM&FBOVESPA deverdo exercer os respectivos direitos por meio de seus
agentes de custodia e de acordo com as regras estipuladas pela propria
BM&FBOVESPA.

16.5. Na hipdtese de os calculos do RATEIO UNICO resultarem em numero fracionario, a
frag&o devera ser desconsiderada.
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16.6.  Os LOTES DE DEBENTURES que nao forem subscritos apés o RATEIO UNICO,
bem como os LOTES DE DEBENTURES subscritos que eventualmente nao forem
integralizados em sua respectiva data de subscricao poderdo, a livre critério da
EMISSORA, ser cancelados ou vendidos pela EMISSORA para terceiros por meio de
leildo de acordo com as normas legais aplicaveis.

16.7. No prazo de até 10 (dez) dias corridos contados do encermramento do prazo para
subscricgo dos LOTES DE DEBENTURES e das sobras dos LOTES DE
DEBENTURES, se for o caso, 0 AGENTE ESCRITURADOR devera enviar ao
AGENTE FIDUCIARIO relatério informando a Posi¢do de cada DEBENTURISTA.

17. PRAZO PARA COLOCAGAO

Sem prejuizoc do PRAZO DE PREFERENCIA e do prazo para subscricdo de sobras,
estabelecidos no item 16 acima, o prazo maximo para colocagéo das DEBﬁNTURES pela
EMISSORA sera de 180 (cento e oitenta) dias, contados da DATA DE EMISSAO.

18. AUSENCIA DE AMORTIZAGAO ANTECIPADA

N&o havera amortizag&o antecipada das DEBENTURES de nenhuma das séries, sendo que o
pagamento do VALOR NOMINAL ATUALIZADO das DEBENTURES ocorrera na DATA DE
VENCIMENTO de cada uma das séries, conforme previsto no item 9 desta Clausula II1.

19. DATA E LOCAL E CALCULO DE PAGAMENTO

Todos os pagamentos referentes ao principal e rendimentos a que fazem jus as
DEBENTURES ser&o efetuados da seguinte forma: (i) para os detentores de DEBENTURES
custodiadas na Central Depositaria da BM&FBOVESPA, através da transferéncia dos recursos
financeiros aos agentes de custodia, que, por sua vez, repassardo 0s Mesmos ags
DEBENTURISTAS; ou (ii) para os detentores de DEBENTURES n&o custodiadas na Central
Depositaria da BM&FBOVESPA, mediante transferéncia dos recursos financeiros para a conta
corrente indicada pelo respectivo detentor das DEBENTURES ac AGENTE ESCRITURADOR,
observado o previsto no item 20 abaixo.

20. IMPOSSIBILIDADE DE PAGAMENTO

Caso a EMISSORA seja impossibilitada de realizar qualquer pagamento, quando devido, a
qualquer titular de DEBENTURES: por conta da inexatidao ou desatualizagio das informagées
cadastrais de tal titular de DEBENTURES junto ac AGENTE ESCRITURADOR, nio sera
devido a tal titular de DEBENTURES qualquer juro moratério, multa ou indenizagzo, sendo-
Ihe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data da respectiva disponibilizagao de
recursos pela EMISSORA, acrescidos dos JUROS REMUNERATORIOS das DEBENTURES
devidos desde a data do vencimento da obrigagdo financeira ndo cumprida até a data de seu
efetivo pagamento.

21. VENCIMENTO EM FINAIS DE SEMANA OU FERIADOS
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Todo vencimento relativo a qualquer evento de pagamento das DEBENTURES previsto nesta
ESCRITURA que ocorra em sabados, domingos ou feriados nacionais, sera, para todos os
fins e efeitos juridicos, prorrogado para o primeiro dia til subsequente, sendo os JUROS
REMUNERATORIOS e quaisquer outros encargos calculados até essa data, iniciando-se, a
partir dessa data, o periodo seguinte regular de apuragdo e cdlculo dos JURQOS
REMUNERATORIOS e quaisquer outros encargos incidentes sobre as DEBENTURES.

22. OBRIGACOES ESPECIAIS DA EMISSORA

22.1. Até a integral liquidagdo das DEBENTURES, observadas as demais obrigacdes
previstas nesta ESCRITURA, a EMISSORA obriga-se a:

a) fornecer ac AGENTE FIDUCIARIO:

(i) apos o temino de cada exercicio social, em até 5 (cinco) dias (teis
apds o prazo legal para sua divulgagdo, (a) copias das suas
demonstra¢des financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social, acompanhadas do relatério da administragdc e do
parecer dos auditores independentes; e (b) relatério contendo
informacdes relativas as alienagdes, penhores ou énus sobre bens
integrantes do ativo imobitizado e do ativo nao circulante da
EMISSORA, salvo quando tais informagdes forem, dentro do
referido prazo, disponibilizadas aos titulares de DEBENTURES na
pagina eletronica da EMISSORA:

(i) informagdes a respeito da ocorréncia de qualguer dos evenios
indicados no #tem 24,1 abaixo imediatamente apds tomar
conhecimento ou conforme solicitado pelo AGENTE FIDUCIARIO.
Essas informagées deverzo vir acompanhadas de um relatério da
EMISSORA contendo a descrigio da ocorréncia e das medidas
que a EMISSORA pretende tomar com relagdo a tal ocorréncia;

{iin) copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou
extrajudicial recebida pela EMISSORA que possa prejudicar a
capacidade da EMISSORA de cumpriv as obrigagdes assumidas
nesta ESCRITURA, no prazo de até 2 (dois) dias tteis apas o seu
recebimento;

(iv) informagdes sobre (a) o descumprimento de qualquer clausula,
termos ou condigdes desta ESCRITURA e das GARANTIAS,
conforme definigdo a seguir; e (b) qualquer ato ou ocorréncia que
torne invélida, insuficiente ou que, de qualquer modo, reduza a
cobertura de quaiquer das GARANTIAS instituidas; em qualquer
dos casos ‘a’ ou ‘b’ deste inciso ‘Iv imediatamente apos tomar
conhecimento ou conforme solicitado pelo AGENTE FIDUCIARIO;

{v) dentro de 05 (cinco) dias uteis apds o efetivo registro na Junta
Comercial, prontamente fornecer copias de todas as atas da
Assembleia Geral ou do Conselho de Administragdo da
EMISSORA que envolvam de qualquer forma os interesses dos
DEBENTURISTAS;
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(vi) no prazo de até 5 (cinco) dias dteis contados da data de
recebimenio da respectiva solicitagdo, documentos efou
informagGes que lhe venham a ser razoavelmente solicitadas pelo
AGENTE FIDUCIARIO, por escrito, a fim de que este possa
cumprir com suas obrigagtes nos termos desta ESCRITURA e da
legislagéo aplicavel; e

(vii) para fins de acompanhamento da hipétese prevista no item 24.1
(9) e (n) abaixo, a EMISSORA obriga-se a encaminhar
semestralmente ao AGENTE FIDUCIARIO relatérios das agdes
judiciais nas quais a EMISSORA e/ou suas Controladas figurem
como rés e que (i) possuam, em conjunto, valor igual ou superior a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), corrigidos pelo
IPCA, ou (ii) versem sobre trabalho infantil, trabalho escravo ou
crime contra o meio ambiente, elaborado pelos advogados
patronos das referidas demandas, contendo os seus respectivos
prognosticos. Fica a EMISSORA dispensada de encaminhar o
referido relatdrio caso a EMISSORA nao figure como ré em agdes
judiciais desse valor ou natureza.

b) fazer publicar, nos prazos e na forma exigida pela legislagdo societaria,
suas demonstragdes financeiras;

c) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com a legislagdo e regulamentagao aplicaveis;

d) convocar, nos temmos desta ESCRITURA, Assembleia Geral de
DEBENTURISTAS para deliberar sobre qualguer matéria que direta ou
indiretamente se relacione com a presente EMISSAO, caso o AGENTE
FIDUCIARIO nao o faga;

e) n&o realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposictes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

f manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal, exceto com relagdo aqueles tributos que
sejam contestados, de boa-fé, pela EMISSORA, nas esferas administrativa
e/ou judicial;

q) cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplicaveis, em qualquer jurisdicdo na qual realize
negocios ou possua bens, em especial manter-se regular perante os érgdos
do meic ambiente, cumprindo a legislagao ambiental especifica, e observar
a legislagéo aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncia, exceto por
aquelas obrigagbes ou legislagbes questionadas, de boa-fé, pela
EMISSORA, nas esferas administrativa e/fou judicial;

h) observado o disposto na alinea “g" acima, manter validos e regulares, em
todos os aspectos relevantes, todos os alvaras, licengas, autorizagdes,
concessdes ou aprovagSes essenciais ao desenvolvimento de seus
negocios, exceto por aquelas cuja necessidade esteja sendo discutida, de
boa-fé, pela EMISSORA, nas esferas administrativa e/ou judicial;
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i) manter, conservar e preservar, em boa ordem e condigdo de
funcionamento, em todos os seus aspectos relevantes, todos os seus bens
relevantes, necessarios ou Uteis para a devida conducio de seus negdécios;

i zelar para que suas demonstragdes financeiras e registros contabeis nio
contenham qualquer informagdo incorreta ou falsa ou omitam qualquer
informagéo relevante que deva ser divulgada de acordo com disposicdes
legais e regulamentares em vigor;

K) cumprir, no que couber, as "DISPOSICBES APLICAVEIS AOS
CONTRATOS DO BNDES", aprovadas pela Resolugdo n° 665, de 10 de
dezembro de 1987 da Diretoria do BNDES, publicada no Diario Oficial da
Unido (Secgdo |) de 29 de dezembro de 1987, conforme posteriormente
alteradas, que constituem o ANEXO | a presente ESCRITURA
(“DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES");

1) aplicar os recursos captados com a presente EMISSAQC exclusivamente
para a finalidade mencionada no item 5 desta Clausula I1);

m) nédo participar de, ou realizar, qualquer operagdo com partes relacionadas
cujas condigdes ndo sejam estritamente comutativas e compativeis com os
parémetros de mercado;

n) nao alienar ou onerar bens integrantes do seu Ativo Nao Circulante que
excedam o limite individual ou agregado de 10% (dez por cento) do Ative
Nao Circulante Consolidado, aferido com base nas Demonstragdes
Financeiras auditadas mais recentes apresentadas pela EMISSORA a
CVM, observado sempre o limite minimo de manutengdo, a todo tempo,
correspondentes a 756% (setenta e cinco por cento) do Ativo Nao Circulante
Consolidado aferido com base nas Demonstragbes Financeiras revisadas
de 30 de junho de 2015, salvo (i) se aprovado previamente por titulares de
DEBENTURES que representem 2/3 (dois tercos) das DEBENTURES em
circulagéo; (ii) os bens integrantes do ativo fixo da EMISSORA que nesta
data ja se encontravam onerados, incluindo eventuais renovacgdes
posteriores e mesmo substituigdo por outras operagoes ou que tenham sido
ou sejam onerados em favor do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES; (iif) oneragéo de ativos que atualmente nao
sejam de propriedade da EMISSORA (incluindo participagbes acionarias) e
que sefam onerados para possibititar a consecucdo de novos projetos de
geragéo e/ou ftransmissido elou distribuicdo de energia elétrica da
EMISSORA e/ou de qualquer de suas controladas diretas ou indiretas, para
fins de garantir financiamentos tomados para implantagdo e
desenvolvimento dos respectivos projetos; (iv) oneragcdo de ativos
adquiridos pela EMISSORA efou par qualquer de suas controladas diretas
ou indiretas para fins de garantir financiamentos, quando os proprios ativos
adquiridos forem dados em garantia; (v) ativos que estejam onerados ou
gravados quando de sua aquisigéo, direta ou indireta, pela EMISSORA e/ou
por qualquer de suas controladas diretas ou indiretas; (vi) cessdo de direitos
creditérios pela EMISSORA e/ou por qualquer de suas controladas diretas
ou indiretas para a constituicdo de fundos de investimentos em direitos
creditérios que tenham por objetive financiar investimentos das sociedades
do grupo econdmico da EMISSORA ou reperfilar dividas existentes do
grupo econdmico da emissora; (vii) alienacao da participagdo acionaria
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detida, direta ou indiretamente, pela Emissora nas seguintes sociedades: (a)
Companhia Forga e Luz do Oeste. — CFLO; (b) Companhia Nacional de
Energia Elétrica — CNEE; (¢) Empresa Elétrica Bragantina — EEB; (d)
Empresa de Distribuigho de Energia Vale Paranapanema; e (e) Caiua
Distribuig&o de Energia; desde que, em gqualquer dos casos (a) a (e), pelo
menos, 75% (setenta e cinco por cento) dos recurso liquidos originarios da
alienacéo sejam, dentro do prazo de até 30 (trinta) dias contados da efetiva
alienagdo, comprovadamente empregados na amortizagdo de dividas da
EMISSORA efou de suas controladas diretas e indiretas, sendo exciuidas
deste conceito de divida aquelas obrigagdes decorrentes de pagamento de
dividendos declarados, bem como aquelas decorrentes de transag¢des entre
partes relacionadas da EMISSORA, assim entendida (i) toda pessoa que
seja direta ou indiretamente, sua controladora, controlada, que esteja sob
controle comum ou que esteja sob sua influéncia significativa, conforme
definido na Deliberagio CVM n.° 642, de 7 de outubro de 2010; ou, ainda,
(ii) administradores da EMISSORA ou das pessoas referidas no item (i)
acima; ou ainda (iii) parentes, em linhas reta, colateral e por afinidade, até o
3° (terceiro) grau da EMISSORA ou das pessoas referidas nos itens (i) e (ii)
acima;

o) na hipétese de ocorrer, em fungdo da aplicagdo dos recursos a finalidade
prevista no item 5 da Clausula Il acima, redugdo do quadro de pessoal da
EMISSORA durante o periodo de vigéncia das DEBENTURES, oferecer
programa de treinamento voltado para as oportunidades de trabalho na
regiao efou programa de recolocacdo dos trabalhadores em outras
empresas, e submeter ao AGENTE FIDUCIARIO documento que
especifique e ateste a concluso das negociagbes realizadas com a(s)
competente(s) representagdo(0es) dos trabalhadores envolvidos no
processo de demiss&o,

p) adotar, durante o periodo de vigéncia desta ESCRITURA, as medidas e
agtes destinadas a evitar ou corrigir danos ac meio ambiente, seguranga e
medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela EMISSORA efou

suas controladas em razao da utilizagao dos recursos oriundos da presente
EMISSAQ;

q) manter em situagdo regular suas obrigacBes junto aos orgaos do meio
ambiente, cumprindo a legisiagio especifica ambiental, exceto por aquelas
obrigagbes ou legislagdes questionadas, de boa-fé, pela EMISSORA, nas
esferas administrativa e/ou judicial;

r) manter, simuitaneamente, durante a vigéncia das DEBENTURES, os
seguintes indices financeiros (“indices Financeiros”), conforme verificagdo
trimestral, a ser realizada pelo AGENTE FIDUCIARIO, com base nas
demenstragbes financeiras consolidadas dos meses de margo, junho,
setembro e dezembro de cada anoc devidamente apresentadas pela
EMISSORA ("Verificagdo Trimestral™):

(i) em relagdo ao indice financeiro obtido pela divisda Divida Liguida sobre
EBITDA Ajustado, em qualquer Verificagdo Trimestral realizada entre as
demonstragdes financeiras trimestrais divulgadas (i) a partir da DATA DE
EMISSAO até margo de 2016, o indice obtido pela divisdo Divida Liguida
sobre EBITDA Ajustado menor ou igual a 5 {cinco inteiros), (i) a partir de
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abril de 2016 até a DATA DO VENCIMENTO DAS DEBENTURES, o indice
obtido pela divisao Divida Liquida sobre EBITDA Ajustado menor ou igual a
3.5 (trés inteiros e cinco décimos); e

(i) em relagao ao indice financeiro obtido pela divisao EBITDA Ajustado
sobre Resultado Financeiro, em qualquer Verificagio Trimestral realizada
entre as demonstragdes financeiras trimestrais divulgadas (i) a partir da
DATA DE EMISSAQ até margo de 2016, o indice obtido pela divisdo
EBITDA Ajustado sobre Resultado Financeiro maior ou igual a 1,70 {um
inteiro e setenta centésimos); e (ii) a partir de abril de 2016 até a DATA DO
VENCIMENTO DAS DEBENTURES, o indice minimo volte a ser 2,50 (dois
inteiros e cinquenta centésimos).

Para os efeitos do disposto neste item 21.1.%r", aplicar-se-do as seguintes
definictes:

“Despesas Financeiras Liquidas” significa o valor, calculado em bases
consolidadas na EMISSORA, igual ao somatério das despesas de juros,
descontos concedidos a clientes em virtude de pagamento antecipado de
titulos, comissdes e despesas bancérias, variagdo cambial oriunda da
contratagdo de empréstimos e da venda de titulos e valores mobiliarios
representativos de divida e tributos, contribuicdes e despesas de qualquer
natureza oriundos de operagdes financeiras, incluindo, mas no se limitando
a, Imposto sobre Operagbes de Crédito, Cambio e Seguros ou relativas a
Tiulos e Valores Mobiliarios — IOF, descontado do somatério de receitas de
aplicagdes financeiras, variagdo cambial oriunda de empréstimos
concedidos e de titulos e valores mobiliarios adquiridos, resuitado de swap
de taxa de juro e moeda, marcagédo a mercado de instrumentos derivativos
liquidos, tudo apurado em bases consolidadas com base nas praticas
contabeis adotadas no Brasil;

“Divida Liguida" valor calculado em bases consolidadas na EMISSORA
igual: (i) 8 soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos,
debéntures, encargos financeiros provisionados e n3o pagos, posicdes
liquidas de derivativos, notas promissérias (commercial papers), titulos
emitidos no mercado internacional registrados no passivo circulante ou no
exigivel a longo prazo (bonds, eurobonds, short term notes), parcelamentos
com fornecedores, déficit de planos de previdéncia e parcelamento de
impostos e contribuigdes, registradas no passivo circulante e no exigivel a
longo prazo, (ii) diminuido pelos saldos de caixa e aplicacdes financeiras
registrados no ativo circulante e no ativo realizavel a longo prazo, do valor
do contas a receber da Eletrobras pelo Programa Luz para Todos, pelo
Programa de Baixa Renda; e dos efeitos da marcagdo a mercado das
operagoes de derivativos;

"EBITDA Ajustado” significa, o valor calculade em bases consolidadas igual
ao resultado liquido relativo a um periodo de doze meses, antes da
participagao de minoritarios, imposto de renda, contribuigdo social, resultado
nao operacional, resultado financeiro, amortizacio de agio, depreciacio dos
ativos, participagdo em coligadas e controladas, despesas com ajuste de
deficit de planos de previdéncia e incluindo a receita com acréscimo
moratério sobre contas de energia elétrica.
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Desse modo, a EMISSORA desde j& se compromete, durante toda a
vigéncia das DEBENTURES, a apresentar ao AGENTE FIDUCIARIO e aos
DEBENTURISTAS que assim solicitarem, todas as informagdes contabeis
necessarias para que esses possam calcular os Indices Financeiros,
infformagdes contdbeis essas que serdo derivadas das demonstragdes
financeiras da EMISSORA que, por sua vez, serdo auditadas pelos
auditores independentes da COMPANHIA a época. A EMISSORA auxiliara
o AGENTE FIDUCIARIO no entendimento das informagdes contabeis a ele
fornecidas nos termos deste item para que 0 AGENTE FIDUCIARIO possa
calcular os Indices Financeiros. Ressalte-se, outrossim, que os indices
acima previstos serao revistos pelas Partes caso seja editada nova lei ou
ato normativo que altere a metodologia de apuragéio contabil no Brasil.

s} comunicar ao AGENTE FIDUCIARIO e aos DEBENTURISTAS que assim
solicitarem, na data do evento, o nome e o CPF/MF de pessoa que,
exercendo fungdo remunerada ou estando entre seus controladores ou
diretores, tenha sido diplomada ocu empossada como deputado(a) federal ou
senador(a); e

t) observar o disposto nos itens 6.1 a 6.5 da Segdo VI do Regulamento de
Listagem do segmento de Nivel 2 de Governanga Corporativa da
BM&FBOVESPA devendo ainda cumprir os prazos previstos no referido
regulamento, bem como manter vigente (i) o Cédigo de Etica e de Conduta
do Grupo Energisa; e (i) a Politica de Negociagao de Valores Mobiliarios,
ambos aprovados pelo Conselho de Administracdo da Emissora em reuniéo
realizada em 09 de agosto de 2012.

u) notificar o AGENTE FIDUCIARIO, em até 15 (quinze) dias uteis da data em
que tomar ciéncia de que a EMISSORA e/ou suas controladas diretas ou
indiretas, cu, ainda, qualquer dos respectivos administradores, empregados,
agentes, representantes, fornecedores, contratados ou subcontratados
encontram-se envolvidos em investigacdo, inquérito, agdo, procedimento
judicial ou administrativo relativo & pratica de atos lesivos, infragdes ou
crimes contra a ordem econémica ou tributaria, de ‘lavagem” ou ocuitacio
de bens, direitos e valores ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o
Mercado de Capitais ou a administragio publica, nacional ou estrangeira,
incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal, nos termos das Leis n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, n° 7.492, de 16 de junho de 1886, n° 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, n°® 8.429, de 2 de junho de 1992, n° 8.666, de 21 de
junho de 1993 (ou outras normas de licitagGes e contratos na administragéo
publica), n® 9.613, de 3 de mar¢o de 1998, n° 12.529, de 30 de novembro de
2011 e n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, devendo, por meio da referida
notificagao:

(i) fornecer copia de eventuais decisdes proferidas nos citados
procedimentos, bem como informagdes detalhadas sobre as
medidas adotadas em resposta a tais procedimentos, em que a
EMISSORA ou qualquer de suas controladas, ou os respectivos
administradores, empregados, agentes ou representantes
estejam envolvidos; e
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(ii) apresentar ao AGENTE FIDUCIARIO, assim que disponivel,
copia de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais, termos
de ajustamento de conduta, acordos de leniéncia ou afins
eventualmente celebrados em que a EMISSORA ou qualquer
de suas controladas, ou os respectivos administradores,
empregados, agentes ou representantes estsjam envolvidos.

v) ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualguer
natureza, relacionada de qualquer forma com a finalidade da EMISSAO e
tomar todas as medidas a seu alcance para impedir administradores,
empregados, agentes, representantes, fornecedores, contratados ou
subcontratados, seus ou de suas controladas, de fazé-lo.

22.2. A EMISSORA obriga-se ainda a, no prazo de 48 (quarenta e oito) meses, contados
da DATA DE EMISSAO, comprovar aoc AGENTE FIDUCIARIO e aos
DEBENTURISTAS que assim solicitarem que se encontra listada no segmento de
Nivel 2 de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA, bem como obriga-se a se
manter listada no referidoc segmento diferenciado de governanga corporativa até a
Integral liquidagao desta EMISSAOQ, salvo se a saida deste segmento for aprovada
previamente por titulares de DEBENTURES que representem 2/3 (dois tergos) das
DEBENTURES em circulag@o, facultanda-se a4 EMISSORA migrar para nivel superior
de Governanga Corporativa.

22.3 A EMISSORA obriga-se, também a, no prazo de 48 (quarenta e oito) meses,
contados da DATA de EMISSAQ, comprovar aoc AGENTE FIDUCIARIO e aos
DEBENTURISTAS que realizou uma oferta pablica de Units da EMISSORA, primaria
e/ou secundaria (por qualquer acionista da EMISSORA), nos moldes da Instrucio
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 de, no minimo, 23% (vinte e trés por
cento) do total de agbes da EMISSORA com base no capital social aprovado na
reunido do Conselho de Administragio mencionada no item 11.2 da Clausula Il da
presente ESCRITURA (*"VOLUME MINIMO” e “OFERTA PUBLICA™.

22.3.1 A obrigagdo prevista no item 22.3 acima podera ser atendida com a
realizagdo de uma Unica ou de OFERTAS PUBLICAS sucessivas, a
exclusivo critéric da EMISSORA, mas desde que atendidos os
requisitos previstos no item anterior.

224, Na hipétese de ndo cumprimento das obrigacdes estipuladas nos itens 22.2 ¢ 22.3
acima nos prazos em tais itens estipulados, a EMISSORA permanecera obrigada a
cumpri-las e a comprovar ao AGENTE FIDUCIARIO e aos DEBENTURISTAS que
assim solicitarem o seu cumprimento até a integral liquidagéo desta EMISSAOQ.

22.5. Havendo descumprimento de qualquer dos indices Financeiros estabelecidos no item
22.1(r) acima, até a Verificagdo Trimestral subsequente ao descumprimento, a
EMISSORA compromete-se a, dentro do prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados
da data da Verificagéo Trimestral a: (i) notificar o ACIONISTA CONTROLADOR para
que seja aprovado um aumento de capital, mediante a emissac de novas Agoes, no
valor minimo equivalente a diferenga entre R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes
de reais) e o aumento de capital a que se refere o item 24.1. (a) da Clausula lll e
(ii) tomar todas as medidas que estejam ao seu alcance para que o ACIONISTA
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CONTROLADOR subscreva e integralize, respeitado o direito de preferéncia dos
demais acionistas, a integratidade deste aumento de capital.

23. INADIMPLEMENTO

23.1. Na ocorréncia de inadimplemento de qualguer obrigagdo assumida pela EMISSORA
nesta ESCRITURA, excluindo-se a hipotese de inadimplemento das obrigagées
previstas nos itens 22.2 e 22.3 acima, desde que acompanhada do pagamento
tempestivo das indenizagdes de que tratam os itens 23.2,233e 234 abaixo, sera
observado o disposto nos artigos 40 a 47-A das DISPOSICOES APLICAVEIS AQS
CONTRATOS DO BNDES, parte integrante da presente ESCRITURA na forma de
seu ANEXO |, sendo certo ainda que, para apuragio do saldo devedor vencido, os
encargos serdo calculados pro rata temporis por dias dteis até a data do efetivo
pagamento. As DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES serdo
interpretadas de modo que por “Beneficiania” entenda-se a EMISSORA e por
“BNDES” entendam-se os DEBENTURISTAS.

23.2. Na ocorréncia de inadimplemento de qualquer das obrigagbes previstas nos itens
222 e 223 desta Clausula lll e sem prejuizo da possibilidade de os
DEBENTURISTAS exigirem o cumprimento especifico de tais obrigagbes, a
EMISSORA pagara aocs DEBENTURISTAS, no 5° (quinto) dia Util posterior ao
termino do prazo de 48 (quarenta e oito) meses previsto nas citadas clausulas, a
titulo de clausula penal, nos termos do art. 411 da Lei n.° 10.406/2002, a quantia de
R$ 140.000.000,00 (cento e guarenta milhGes de reais), atualizada, desde a DATA
DE EMISSAO até o efetivo pagamento, conforme o disposto no item 12 desta
Clausula I, a qual devera ser rateada entre os DEBENTURISTAS na proporgao que
o nimero de DEBENTURES titularizadas por cada um represente em relagdo ao
numero total de DEBENTURES em circulagado & época do inadimplemento, devendo

haver arredondamento da quantia a ser recebida por cada DEBENTURISTA na
segunda casa decimal.

233 Caso a EMISSORA tenha cumprido regularmente as obrigagdes estipuladas nos
itens 22.2 e 22.3 acima, mas, posteriormente, venha a se retirar do segmento de
Nivel 2 de Governanga Corporativa, salvo se for para efetuar sua migracéo para o
segmento do Novo Mercado de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA, até o
final da EMISSAQ, a EMISSORA pagara acs DEBENTURISTAS, no prazo de até 5
(cinco) dias Gteis contados do recebimento da respectiva notificagdo pelo AGENTE
FIDUCIARIO, a titulo de indenizagédo, a quantia de R$ 140.000.000,00 {cento e
quarenta milhGes de reais), atualizada, desde a DATA DE EMISSAO até o efetivo
pagamento, em conformidade com o disposto no item 12 da Clausula I acima, a
qual devers ser rateada entre os DEBENTURISTAS na proporg&o que o niimero de
DEBENTURES titularizadas por cada um represente em relagéo ao nimero total de
DEBENTURES em circulagao a época da saida do segmento de Nivel 2, devendo
haver arredondamento da quantia a ser recebida por cada DEBENTURISTA na
segunda casa decimal.

23.4. As obrigagdes previstas nos itens 22.2 e 22.3 devem ser cumpridas de forma

cumulativa, de modo que o descumprimento de qualquer uma delas acarretara a
incidéncia, de forma integral, das penalidades previstas neste item 23, n3o sendo
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permitido 4 EMISSORA alegar qualquer excludente de responsabilidade para eximir-
se do pagamento das clausulas penais previstas na presente ESCRITURA.

24. VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES

24 1. Além das hipéteses previstas nos artigos 39, exceto o seu inciso Il, 40 e 47-A das
DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES, o AGENTE
FIDUCIARIO podera declarar, observados os itens 242 e 24.3 abaixo,
antecipadamente vencidas todas as DEBENTURES, podendo ser exigido da
EMISSORA, sem prejuizo das penalidades previstas nas Secdes Il e Il do Capitulo
IX das DISPOSIGOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES, o pagamento
da divida relativa ao saldo devedor das DEBENTURES, acrescida dos JUROS
REMUNERATORIOS e demais encargos incidentes até a data do pagamento, e sem
prejuizo, ainda, da busca de indenizacéo por perdas e danos que compense
integralmente o eventual dano causado pelo inadimplemento da EMISSORA, na
ocorréncia dos seguintes eventos:

a) n&o homologagdo de aumento do capital social da EMISSORA, mediante a
emiss&o de 90.909.091 (noventa milhdes, novecentas e nove mil e noventa
€ uma) agbes, sendo 43.705.122 (quarenta e trés milhdes, setecentos e
cinco mil, cento e vinte e duas) agbes ordinarias e 47.203.969 (quarenta e
sete milhdes duzentos e trés mil novecentas e sessenta e nove) agdes
preferenciais, todas nominativas e semn valor nominal, no valor de, no
minimo, R$ 250.000.000,25 {duzentos e cinquenta milhdes de reais e vinte
e cinco centavos), dentro do prazo de 90 (noventa) dias contados da DATA
DE EMISSAQ;

b) descumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigagdo pecuniaria
relacionada as DEBENTURES, ndo sanada no prazo de até 10 (dez) dias
uteis contados da respectiva data de vencimento, inclusive da obrigagdo de
pagar, a titulo de clausula penal, os montantes indicados nos itens 23.2,
23.3 e 23.4 desta Clausula ll[;

c) protesto reiterado de titulos contra a EMISSORA e/ou suas controladas em
valor individual ou agregado que seja igual ou superior, em periodo de 12
(doze) meses consecutivos, a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), corrigidos desde a presente data pela variagéo do IPCA, salvo se, no
prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do referido protesto, seja
validamente comprovado pela EMISSORA, suas controladoras ou suas
controladas que: (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii)
o protesto foi cancelado ou, ainda, (iii) foram prestadas pela EMISSORA ou
por suas controladas, conforme o caso, e aceitas pelo Poder Judiciario
garantias em juizo. Os valores de que trata este item serdo atualizados
anualmente desde a DATA DE EMISSAQ pelo IPCA, nos termos do item 12
desta Clausula llI;

d) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial ou de auto-faléncia
formulado pela EMISSORA ou suas controladas ou declaragao de faléncia
da EMISSORA ou de qualquer das suas controladas.
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e) dissolugdo e liquidagao da EMISSORA:

f) ndo haver sido sanado, no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da
notificagio extrajudicial que lhe for enviada pelo AGENTE FIDUCIARIO o
descumprimento de qualquer obrigagdo nao pecunidria prevista nesta
ESCRITURA, excetuando-se as obrigagtes previstas nos itens 22.2, 223 e
22.4, cujo inadimplemento & regido exclusivamente pelos itens 23.2, 233 e
23.4. desta Escritura;

q) declarag&o de vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA ou
de suas controladas em razao de inadimplemento contratual ou condenagio
definitiva, com transito em julgado, a pagamento na esfera judicial, cujo
montante individual ou agregado em periodo de 12 meses consecutivos
seja igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta) milhdes de reais. O
valor de que trata este item sera atualizado anualmente desde a DATA DE
EMISSAOQ pelo IPCA, nos termos do item 12 desta Clausula lll;

h) a incluséo, em acordo societario ou estatuto da EMISSORA, de dispositivo
pelo qual seja exigido quorum especial para deliberacdo ou aprovacio de
matérias que limitem ou cerceiem o controle da COMPANHIA pelos
respectivos controladores, ou, ainda, a inclusio naqueles documentos, de
dispositivo que importe:

(i) restricbes & capacidade de crescimento da EMISSORA ou ao seu
desenvolvimento tecnolagico;

(i) restricdes de acesso da EMISSORA a novos mercados; ou

(iii) restricdes ou prejuizo & capacidade de pagamento das obrigacdes
financeiras decorrentes desta EMISSAQ.

i) comprovagéo de que as declaragdes prestadas nesta ESCRITURA, pela
EMISSORA, eram falsas ou enganosas, ou ainda, de forma relevante,
incorretas ou incompletas na data em que foram declaradas;

k) mudanga substancial do objeto social da EMISSORA ou alteragéo
estatutaria para excluir o direito de alienacdo conjunta detido pelos
acionistas minoritarios da EMISSORA em caso de alienacdo do seu controle
societario, nos termos do Item 8.1 do Regulamento de Listagem do Nivel 2
de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA, salvo, em qualquer dos
casos desta alinea “i", se aprovado previamente por titulares de
DEBENTURES que representem 2/3 (dois tercos) das DEBENTURES em
circulagao;

)] caso seja aprovada a redugdo do capital social da EMISSORA com
restituigéo aos acionistas de parte do valor das agdes ou pela diminuigéo do
valor destas, quando nao integralizadas, a importancia das entradas, salvo
se aprovado previamente por titulares de DEBENTURES que representem
2/3 (dois ter¢os) das DEBENTURES em circulagdo, sendo admitida sempre
e independentemente de aprovagdo pelos DEBENTURISTAS a reducédo de
capital para absorgao de prejuizos, nos termos legalmente previstos;
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m) caso o controle acionario, direto ou indireto, da EMISSORA seja alterado
por qualquer meio, salvo se aprovado previamente por ftitulares de
DEBENTURES que representem 2/3 (dois ter¢os) das DEBENTURES em
circulagdo;

n) néo observancia, pela EMISSORA, nos prazos estipulados, de qualquer
disposicao contida na Clausula V:

o) a existéncia de sentenga condenatoria transitada em julgado relativamente
a pratica de atos, pela EMISSORA e/ou por suas controladas, que importem
em trabalho infantil, ao trabalho escravo ou crime contra o meio ambiente;

p) dar destinagdo aos recursos captados nesta EMISSAO diversa da
especificada no item 5 desta Clausula 1i:

q) resgate ou amortizagdo de agdes, bem como pagamento de dividendos,
ressalvado o disposto no artigo 202 da LEI DAS SOCIEDADES POR
ACOES, juros sobre capital préprio ou qualquer outra participagdo no lucro
estatutariamente prevista, quando estiver em mora perante os
DEBENTURISTAS;

r aprovagéo de qualquer incorporagio, fusdo, cisdo, transformagdo ou
qualquer outra reorganizagio societaria da EMISSORA, seja esta
reorganizagdo estritamente societaria ou realizada mediante disposicdo de
ativos relevantes, salvo:

(i) cisbes parciais da EMISSORA em que a parcela cindida seja
incorporada exclusivamente em sociedades gue sejam, e mesma
apds a operagdo continuem sendo, subsididrias integrais da
EMISSORA;

(i) operagbes de incorporagdo ou incorporacio de agdes em que,
cumulativamente, (a) a EMISSORA seja a incorporadora e a
incorporada seja uma das sociedades atualmente controladas pela
EMISSORA e (b) a incorporada nfo tenha como seu acionista
parte relacicnada aos acionistas controladores da EMISSORA,
incluindo-se mas nao se limitando a coligadas ou controladas dos
acionistas controladores:

(iii) incorporagdes ou incorporagdo de acGes de sociedade em que,
cumulativamente, (a) a EMISSORA seja a incorporadora e a
sociedade a ser incorporada seja atribuido valor igual ou inferior a
20% (vinte por cento) do valor atribuido 4 EMISSORA e {b) a
incorporada n&o tenha como seu acionista parte relacionada aos
acionistas controladores da EMISSORA, incluindo-se mas nao se
limitando & coligadas ou controladas dos acionistas controladores;
ou

{iv) se tal operagéo de reorganizacio for aprovada por titulares de
DEBENTURES representando, no minimo, 2/3 {dois tergos) das

DEBENTURES em circulaggo.
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s) aquisicdo pela EMISSORA de controle ou de participagdo relevante em
outras sociedades, projetos “greenfield”, “joint ventures” ou conséreios que
consistam em atividades ndo complementares ao desenvolvimento normal
do objeto social da EMISSORA ou do objeto social das atuais sociedades
por ela controladas, caracterizando desvio relevante do objeto social da
EMISSORA ou do objeto social das atuais sociedades por ela controladas,
salvo se aprovado previamente por titulares de DEBENTURES que
representem 2/3 (dois tergos) das DEBENTURES em circulagio;

1) nao cumprimento, pela EMISSORA, da obrigacao disposta no item 22.1(n)
desta Clausula Ill, salvo se aprovado previamente por titulares de
DEBENTURES que representem 2/3 (dois tercos) das DEBENTURES em
circulagdo;

u) havendo descumprimento de qualquer dos Indices Financeiros

estabelecidos no item 22.1(r), caso, até a Verificagdo Trimestral
subsequente ao descumprimento, qualquer dos seguintes eventos nao
tenha ocarrido:

(i) a EMISSORA nao tenha recomposto os Indices Financeiros: ou

(ii) néo tenha sido totalmente integralizado o aumento de capital da
EMISSORA a que se refere o item 22.5 da Clausula Ill acima .

Para fins de esclarecimento, uma vez imptementado o aumento de capital
de que trata o item 22.5 da Clausula lll, o ACIONISTA CONTROLADOR
estara desobrigado a realizar novo aporte de recursos na EMISSORA,
ainda que se constatem, em Verificagdes Trimestrais subsequentes novos
descumprimentos dos Indices Financeiros, persistindo, no entanto, a
incidéncia, a qualquer tempo, do disposto na alinea (i) do item 24 (u) acima.

u) diplomagdc como Deputado(a) Federal ou Senador(a) de pessoa que
exer¢a fungdo remunerada na EMISSORA, ou estejam entre os seus
controladores ou diretores, pessoas incursas nas vedagtes previstas pela
Constituigdo Federal, artigo 54, incisos | e II:

v) extingdo, por qualquer motivo, inclusive pelo término do prazo contratual,
sem que haja renovacao, de qualquer das autorizagdes efou concessoes
listadas na forma do ANEXO Il & presente ESCRITURA, as quais
representam todas as autorizagdes efou concessées para exploragdo dos
servigos de distribuigdo de energia elétrica detidas e operacionais, na data
de assinatura desta ESCRITURA, pela EMISSORA e/ou por qualquer de
suas controladas, desde que o poder concedente das concessdes listadas
no ANEXO Il manifeste-se, expressamente, de forma irretratavel e

irrevogavel, pela nio renovacgao de qualquer concess3o listada no ANEXO
i

w) intervengao, por qualquer motivo, em qualquer das autorizagdes efou
concessdes listadas na forma do ANEXO Il & presente ESCRITURA, as
quais representam todas as autorizagdes e/ou concessoes para exploragio
dos servigos de distribuigiio de energia elétrica detidas e operacionais, na
data de assinatura desta ESCRITURA, pela EMISSORA e/ou por qualquer
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de suas controladas, nos termos da Lei n° 12.767, de 27 de dezembro de
2012, ou de qualquer outra legislagdo aplicavel;

X} exceto em decorréncia de obrigagdo legal ou regulamentar, alteracio
adversa e relevante nos termos e condigBes de contratos de concessao
para exploragio dos servigos de distribuicio de energia elétrica em que a
EMISSORA efou qualquer de suas controladas seja parte na data de
assinatura desta ESCRITURA;

v) qualquer descumprimento das obrigagbes estipuladas no ambito das
GARANTIAS, ndo sanado no prazo de até 10 (dez) dias Gteis contados da
respectiva data de vencimento ou, subsidiariamente, do ato ou omissao que
lhe tenha dado causa;

z) celebragéo de qualquer aditamento aos contratos que formalizam as
GARANTIAS, ou ainda a rescisdo, resolucdo, resilicdo ou extingdo, a
qualquer titulo, dos referidos contratos, salvo se aprovado previamente por
titulares de DEBENTURES que representem 2/3 das DEBENTURES em
circulagao;

aa) se as GARANTIAS se tornarem ineficazes, inexequiveis ou invalidas para
assegurar o pagamento do VALOR GARANTIDO e nao forem substituidas
ou complementadas nos termos dos CONTRATOS DE GARANTIA,
conforme definidos na Clausula V| desta ESCRITURA;

ab) criagdo de qualquer nova classe de acgdo preferencial ou criacio de
qualquer NOVA UNIT, salvo se, em qualquer dos casos, aprovado
previamente por titulares de DEBENTURES que representem 2/3 das
DEBENTURES em circulacio:

ac) inadimplemento n&o sanado nos prazos de cura eventualmente existentes
de qualquer obrigacio assumida perante o BNDES e suas subsidiarias, por
parte da EMISSORA ou entidade integrante do Grupo Econémico a que a
EMISSORA pertenca;

ad) nao apresentagdo de outras garantias reais, aprovadas previamente por
titulares de DEBENTURES que representem 2/3 (dois tergos) das
DEBENTURES em circulacdo, ou recomposi¢do das GARANTIAS, nos
prazos previstos nos CONTRATOS DE GARANTIA, caso qualquer ato
torne invélida, insuficiente ou que, de qualquer modo, reduza a garantia
instituida por meio da CARTA DE FIANCA ou, caso aplicavel, pelo
CONTRATO DE PENHOR, conforme definidos na Clausula V| desta
ESCRITURA ; e

ae) caso seja declarado o vencimento antecipado de qualquer das séries da
presente EMISSAQ.

24.2, Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nas alineas acima, a EMISSORA
elou 0 AGENTE FIDUCIARIC deverdo convocar, dentro de 2 (dois) dias uteis da data
em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos,
Assembleia Geral de DEBENTURISTAS das DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE,
Assembleia Geral de DEBENTURISTAS das DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE,
Assembleia Geral de DEBENTURISTAS das DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE,
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Assembleia Geral de DEBENTURISTAS das DEBENTURES DA QUARTA SERIE,
Assembleia Geral de DEBENTURISTAS das DEBENTURES DA QUINTA SERIE e
Assembleia Geral de DEBENTURISTAS das DEBENTURES DA SEXTA SERIE para
deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das DEBENTURES DA
PRIMEIRA SERIE, das DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE, das DEBENTURES
DA TERCEIRA SERIE, das DEBENTURES DA QUARTA SERIE, das DEBENTURES
DA QUINTA SERIE e das DEBENTURES DA SEXTA SERIE, conforme o caso,
observado o quérum definido no item 2.4 da Clausula VIl abaixo ('DECLARACAQ DE
INADIMPLEMENTO PARA VENCIMENTO ANTECIPADQ™).

24.3. Na ocorréncia de qualquer evento indicado no item 24.1. acima, caso seja aprovada
a DECLARAGAO DE INADIMPLEMENTO PARA VENCIMENTO ANTECIPADO de
qualquer das séries, o AGENTE FIDUCIARIO devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes decorrentes das DEBENTURES da referida série, e
exigir o imediato pagamento pela EMISSORA de todas as obrigagbes financeiras
assumidas no &mbito da EMISSAQ, inclusive o saldo devedor das DEBENTURES
objeto da série em questdo, acrescido dos JUROS REMUNERATORIOS, e os
encargos porventura incidentes até a data de seu efetivo pagamento.

24.4. Sem prejuizo do disposto no item 24.2. acima, a ASSEMBLEIA GERAL DE
DEBENTURISTAS que tenha por objeto a deliberagdo de vencimento antecipado
também podera ser convocada por DEBENTURISTAS de qualquer das séries que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das DEBENTURES da referida série
em circulacio.

25, MULTA DE AJUIZAMENTO

Sem prejuizo das penalidades previstas nas Segdes Il e Il do Capitulo IX das DISPOSICOES
APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES na hipétese de cobranga ou execucao judicial, a
EMISSORA pagara multa de 10% (dez por cento) sobre o montante da divida relativa as
DEBENTURES, incluidos o principal e os encargos, sem prejuizo do pagamento das
despesas extrajudiciais, judiciais e honorarios advocaticios devidos a partir da propositura da
acgao de cobranga ou da execugio.

26. RENUNCIA DE DIREITOS

N&o se presume a renOncia a qualquer dos direitos decorrentes desta ESCRITURA. A
toleréncia, implicita ou expressa, por parte dos DEBENTURISTAS, com o atraso ou com o
descumprimento de qualquer obrigagdo por parte da EMISSORA néo implicara novagao.

27. PUBLICIDADE

Todos os atos e decistes que vierem a, de qualquer forma, envolver os interesses dos
DEBENTURISTAS serao obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, nos Jornais de
Divulgacao.

CLAUSULA IV- AGENTE FIDUCIARIO
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1. NOMEAGAO

A EMISSORA constitui e nomeia como AGENTE FIDUCIARIC desta EMISSAO SIMPLIFIC
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificado no
predmbulo desta ESCRITURA, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeacac, para, nos termos da lei e da presente ESCRITURA, representar a comunhao dos
DEBENTURISTAS, declarando que:

a) néo tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal, conforme
disposto no paragrafo 3° do artigo 66 da LEI DAS SOCIEDADES POR
ACOES, na Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de hovembro de 1983, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 28"), e nas demais normas aplicaveis, ou, em
caso de alteragdo, as normas que vierem a substitui-las, para exercer a
fungéo que lhe & conferida;

b) aceita a fungao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigcdes previstos na legislagio especifica e nesta ESCRITURA:

c) esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil, da CVM e demais autoridades competentes;

d) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta ESCRITURA, tendo
diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, fathas ou defeitos de
que tenha tido conhecimento;

e) aceita integralmente esta ESCRITURA e todos os seus termos e condigdes;

f) & equiparado a uma instituigéo financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

g) esta devidamente autorizado a celebrar esta ESCRITURA e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

h) a celebragdo desta ESCRITURA e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas n&o infringem qualquer obrigagido anteriormente assumida pelo
AGENTE FIDUCIARIO;

i) esta ESCRITURA constitui obrigagdoc valida e eficaz do AGENTE
FIDUCIARIO, sendo exequivel de acordo com os seus termos; e

i) exerce a fungdo de agente fiduciario nas seguintes emissdes de debéntures
de companhias pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora:

- 4% emissdo de debéntures simples da Rede Energia S.A. — Em
Recuperagio Judicial;

- 1° emiss&o de debéntures simples da Energisa Paraiba Distribuidora de
Energia S.A.

k) asseguraré tratamento equitativo a todos os DEBENTURISTAS.

2. MANDATO
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O AGENTE FIDUCIARIO iniciara o exercicio de suas fungdes na data da presente
ESCRITURA ou de eventual aditamento relativo 3 substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungbes até sua efetiva substituicdo ou a liquidagdo integral de suas
obrigagbes decorrentes da presente ESCRITURA.

3. SUBSTITUICAO

3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervengéo,
liquidagé&o judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS para a escolha do novo
AGENTE FIDUCIARIO, a qual podera ser convocada pelo préprio AGENTE
FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSCRA ou por DEBENTURISTAS que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das DEBENTURES em circulacdo. Na
hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo acima citado, caberd a EMISSORA efetua-la, observado o prazo de 15
(quinze) dias para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagao,
sendo certo que a EMISSORA podera nomear um substituto provisério enquanto nao
Se consumar o processo de escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO.

32, Na hipdtese do AGENTE FIDUCIARIO nao poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta ESCRITURA, deverd comunicar
imediatamente o fato aos DEBENTURISTAS, solicitando a sua substituicao.

3.3. E facultado aos DEBENTURISTAS, apés o encerramento do prazo para a
distribuigao das DEBENTURES, proceder & substituigdo do AGENTE FIDUCIARIO, e
a indicagdo de seu substituto, em assembleia especialmente convocada para esse

fim.

3.4. A substituigBo do AGENTE FIDUCIARIO devera ser objeto de aditamento a esta
ESCRITURA, que devera ser arquivado na Junta Comercial do Estado de Minas
Gerais.

3.5. Em qualquer hipétese de substituicdo, a remuneragdo do novo AGENTE

FIDUCIARIO devera respeitar os limites estabelecidos no item 7.1 abaixo.

4. DEVERES
Além de outros previstos em lei, constituem deveres e atribuicdes do AGENTE FIDUCIARIO:
a) proteger os direitos e interesses dos DEBENTURISTAS, empregando, no
exercicio da fungao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo

costuma empregar na administragéo de seus proprios bens:

b) renunciar a fungao, na hipodtese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer cutra modatidade de inaptidzo;

c) canservar em boa guarda toda a escrituragso, comrespondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes:
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d) verificar no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagoes
contidas nesta ESCRITURA, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

e) promover, nos competentes orgdos, caso a EMISSORA nao o faga, o
registro dos aditamentos desta ESCRITURA, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro
nectificard a administragdo da EMISSORA para que esta lhe fornega as
indicagdes e documentos necessarios;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagao das informactes
obrigatérias, alertando os DEBENTURISTAS acerca de eventuais omissdes
ou inverdades constantes de tais informagSes de que tenha conhecimento;

g) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Pablica, cartdrios de protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da EMISSORA,;

h} convocar, quando necessario, a ASSEMBLEIA GERAL DE
DEBENTURISTAS mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos orgaos da imprensa previstos no item 28 da Clausula 1| acima;

i) comparecer a Assembleia Geral de DEBENTURISTAS a fim de prestar as
informagdes que ihe forem solicitadas;

)] elaborar relatorio anual destinado aos DEBENTURISTAS, nos termos do
Artigo 68, paragrafo 1°, alinea “b” da LEI DAS SOCIEDADES POR ACOES.
Para a elaboragdo do referido relatorio, a EMISSORA obriga-se a enviar
todos os atos societarios e demais informagdes efou documentos
necessarios 4 realizagéo do relatério, que venham a ser razoavelmente
solicitados pelo AGENTE FIDUCIARIO, os quais deverio ser devidamente
encaminhados pela EMISSORA até o prazo maximo de 30 (trinta) dias
antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo do relatério. O
refatdrio devera conter, ac menos, as informagées abaixo:

(k) eventual omisséo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela EMISSORA, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagio de informacdes pela EMISSORA:

U] alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

{m) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da EMISSORA enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da EMISSORA,;

(n) posig¢éo da distribuigio ou colocagso das DEBENTURES no mercado;

(o) amortizagdo do VALOR NOMINAL ATUALIZADO, pagamentoc e

repactuacao, se for o caso, dos JUROS REMUNERATORIOS das
DEBENTURES realizada no periodo, bem como aquisigdes e vendas de
DEBENTURES efetuadas pela EMISSCORA:
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(p) acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da
EMISSAO, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
EMISSORA;

(Q relacdo dos bens e valores entregues & sua administragao;

(n cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela EMISSORA nesta
ESCRITURA;

t) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a funcao de

AGENTE FIDUCIARIO;

u) disponibilizar o relatorio de que trata o inciso “° acima aos
DEBENTURISTAS no prazo maximo de 4 {quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da EMISSORA, e pelo prazo de pelo
menos 3 (trés) meses, ao menos nos seguintes locais:

(i) na sede da EMISSORA; e

(ii} no seu escritorio, ainda que seja disponibilizada no “site” do
AGENTE FIDUCIARIO.

w) exercer todos os direitos e prerrogativas disponiveis acs DEBENTURISTAS
e ao AGENTE FIDUCIARIO previstos nesta ESCRITURA e nos documentos
a ela anexos, exceto se tais direitos e prerrogativas forem renunciados em
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS convocada para este fim, por
DEBENTURISTAS que representem a totalidade das DEBENTURES em
circulagédo, inclusive, sem limitagdo, emitindo e encaminhando todas as
notificagdes e comunicagses ali previstas;

X) manter atualizada a relagdo dos DEBENTURISTAS e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes juntoc a EMISSORA e ao AGENTE
ESCRITURADOR;

y) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta ESCRITURA; e

z) notificar os DEBENTURISTAS, se possivel individualmente, no prazo

maximo de 60 (sessenta) dias, de qualquer inadimplemento, pela
EMISSORA, de obrigagées assumidas na presente ESCRITURA, indicando
o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Caso
ndo seja possivel, o AGENTE FIDUCIARIO deverd nofificar os
DEBENTURISTAS por meio de Aviso a@os Debenturistas a ser publicado
no(s) jornal(is) previsto(s) no item 28 da Clausula I1I.

5. ATRIBUICOES ESPECGIFICAS

5.1 Observado o disposto no item 5.2 abaixo, o AGENTE FIDUCIARIO utilizara
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a EMISSORA, para a
protecdo e defesa dos interesses da comunhio dos DEBENTURISTAS e da
realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da EMISSORA:
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a) declarar, observadas as condigées da presente ESCRITURA,
antecipadamente vencidas as DEBENTURES, e cobrar seu principal e
acessobrios; e

b) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos
dos DEBENTURISTAS, nos tenmos desta ESCRITURA.

5.2 Qualquer medida judicial ou extrajudicial a ser tomada pelo AGENTE FIDUCIARIO
contra a EMISSORA, nos termos do item 5.1 acima, dependera de prévia aprovagio dos
DEBENTURISTAS reunidos em Assembleia Geral convocada especialmente para esse
fim.

6. RESPONSABILIDADE

O AGENTE FIDUCIARIO somente eximir-se-2 da responsabilidade pela n&o adogio das
medidas contempladas nas alineas “a” e "b” do item 5.1 acima, respeitado o disposto no item
5.2 acima, se, convocada a ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS, esta assim o
autorizar por deliberagic de DEBENTURISTAS representando a unanimidade das
DEBENTURES em circulagéo.

7. REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1.  Sera devida pela EMISSORA ao AGENTE FIDUCIARIO, ou a instituicdo que vier a
substitui-lo nesta qualidade, nos termos do item 3.5 acima, a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que the competem, nos termos da lei e desta
ESCRITURA, uma remuneraco a ser paga da seguinte forma:

a) Parcelas anuais de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais) cada, sendo a primeira parcela
devida no 5° (quinto) dia util apods a assinatura da presente escritura e as demais na mesma
data dos anos subsequentes.

b) A remuneragdo sera devida mesmo apds o vencimento das DEBENTURES caso o
AGENTE FIDUCIARIO ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias n&o sanadas pela
COMPANHIA e desde que tal pagamento n&o incorra em duplicidade com a parcela anual
mencionada.

¢) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracao, os débitos em atraso ficarso sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao
més e multa de 2% (dois por cento).

d) As parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente pela variagdo acumulada do
IPCA ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura
da ESCRITURA, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro-rata die.

€) As parcelas serao acrescidas de (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza (ISS) (i)
Programa de integracio Social (PIS); (i) Contribuigdo para Financiamento da Seguridade
Social (COFINS) e (iv) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracgio
da AGENTE FIDUCIARIO, excetuando-se o imposto de renda, nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.
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f) Em caso de inadimplemento, pecuniario ou nao, pela EMISSORA, sera devida ao AGENTE
FIDUCIARIO uma remuneracéo adicional equivalente a R$ 400,00 {quatrocentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a4 EMISSAQO e as
DEBENTURES, a ser paga no prazo de 5 {cinco) dias apés comprovacao da entrega, pelo
AGENTE FIDUCIARIO a EMISSORA de “Relatério de Horas". As atividades a que se refere
este item estdo relacionadas (i) a assessoria aos DEBENTURISTAS em processo de
renegociagao requerido pela EMISSORA: (i) a0 comparecimento em reunides formais com a
EMISSORA efou DEBENTURISTAS e/fou ASSEMBLEIAS GERAIS DE DEBENTURISTAS: e
(iii) a implementagao das consequentes decisdes tomadas pelos DEBENTURISTAS.

8. DESPESAS
8.1, A EMISSORA ressarcir4a o AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas em que ele

tenha razoavel e comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e interesses
dos DEBENTURISTAS, ou para realizar seus créditos.

8.2. As despesas a que se refere este item compreender&o, inclusive, as seguintes:

a) publicacdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
ESCRITURA, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

b) extragao de certiddes necessarias ao desempenho da fungio de AGENTE
FIDUCIARIO; e

c) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a

ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagGes pertinentes aos estritos interesses dos DEBENTURISTAS.

8.3. O ressarcimento, a que se refere este item, sera efetuado no prazo de 10 (dez) dias
Uteis contados da entrega 2 EMISSORA dos documentos comprobatorios das
despesas razoavel e efetivamente feitas e necessarias a protecéo dos direitos dos
titulares das DEBENTURES.

8.4 O AGENTE FIDUCIARIO podera, em caso de inadimpléncia da COMPANHIA no
pagamento das despesas a que se referem os itens acima por um periodo superior a
30 (trinta) dias, solicitar aocs DEBENTURISTAS adiantamento para o pagamento de
despesas razoaveis com pracedimentos legais, judiciais ou administrativos que o
AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses dos
DEBENTURISTAS, despesas estas que deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos DEBENTURISTAS, na proporcao de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela COMPANHIA, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos DEBENTURISTAS, na proporgae de seus créditos, (a) incluem os
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias
nas agbes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO ou decorrentes de agdes contra ele
propostas no exercicio de sua fung@o, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos DEBENTURISTAS: as
eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agdes judiciais serdo igualmente suportadas petos DEBENTURISTAS bem como sua
remuneragéo; e (b) excluem os DEBENTURISTAS impedidos por lei a fazé-o,
devendo os demais DEBENTURISTAS ratear as despesas na proporgio de seus
créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos
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DEBENTURISTAS que efetuaram o rateio em proporgao superior a proporgéo de
seus creditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
DEBENTURISTAS que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua
participagdo e o crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas incorridas para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos DEBENTURISTAS que n3o
tenham sido saldados na forma do item 8.3 acima, que serdo acrescidos & divida da
COMPANHIA, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA V - BONUS DE SUBSCRIGAOQ

1. QUANTIDADE

Ser&o emitidos 3 (trés) BONUS DE SUBSCRIGAQ para a subscricao de cada LOTE DE
DEBENTURES, conforme definido no item 4.1. da Clausula 1l desta ESCRITURA, totalizando,
dessa forma, 500.001 (quinhentos mil e um) BONUS DE SUBSCRIGCAQ.

2. VALOR DA EMISSAOQ

A emissdo dos BONUS DE SUBSCRICAO nao sera atribuido valor, uma vez que os BONUS
DE SUBSCRIGAO serdo atribuidos como vantagem adicional aos subscritores da EMISSAO.

3. SERIES

Os BONUS DE SUBSCRIGAO serdo emitidos em uma tnica série.

4, PRECO DE EXERCICIO E QUANTIDADE DE AGOES A SEREM SUBSCRITAS

4.1. O prego de exercicic dos BONUS DE SUBSCRICAO é de R$ 17,00 (dezessete reais)
por LOTE DE AGCOQOES, atualizado pela mesma forma de atualizagdo das
DEBENTURES, na forma do item 12 da Clausula lIl desta ESCRITURA (‘PRECO DE
EXERCICIO"), a partir da DATA DE EMISSAO, tendo sido determinado observando-se
os termas do artigo 170, §1°, incisos | e I, da LEI DAS SOCIEDADES POR ACOES.

4.2, Cada BONUS DE SUBSCRIGAQ conferira a seu titular o direito de subscrever, a seu
livre critério a qualquer momento até o VENCIMENTO DOS BONUS DE
SUBSCRICAO tantos LOTES DE ACOES guantos resultarem da divisdo entre o
VALOR NOMINAL ATUALIZADO das DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE, das
DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE ou das DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE,
na DATA DE EXERCICIO DOS BONUS DE SUBSCRIGAO (conforme definida no itermn
8.1 abaixo), e 0 PREGO DE EXERCICIO, observados os procedimentos descritos no
item 8 abaixo, a ser pago (i) mediante a entrega de 1 (uma) DEBENTURE DA 1@
SERIE, 1 (uma) DEBENTURE DA 22 SERIE ou 1 (uma) DEBENTURE DA 3° SERIE;
ou (i) em valor equivalente, a ser pago em moeda corrente nacional.

4.3. O PRECO DE EXERCICIO e, consequentemente, a quantidade de agdes, LOTES DE
AGOES e certificados de depdsito de agbes de emissdc da EMISSORA regulados
pelos termos atuais do Capitulo IX, artigos 35 a 37, do seu estatuto social (sendo tais
cerlificados doravante designados simplesmente "Units”), decorrentes do exercicio dos
BONUS DE SUBSCRIGAQ serdo simultanea e proporcionalmente ajustados sempre
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que houver aumento de capital por bonificagdo, desdobramento ou grupamento de
acdes ou Units de emissdo da EMISSORA, a qualquer titulo, que vierem a ocorrer a
partir da DATA DE EMISSAQ, sem qualquer onus para os titulares dos BONUS DE
SUBSCRICAO e na mesma proporgéo estabelecida para tais eventos. Assim, (i) em
caso de grupamento de acgdes, LOTES DE AGOES ou Units, o PRECO DE
EXERCICIO devera ser multiplicado pela mesma razio referente ao grupamento das
agoes, LOTES DE ACOES ou Units de emissao da EMISSORA: e (i) em caso de
desdobramento de agdes, LOTES DE AGOES ou Units ou bonificagbes, o PRECO DE
EXERCICIO devera ser dividido pela mesma razao referente ao desdobramento das
agbes, LOTES DE ACOES ou Units de emissao da EMISSORA ou pela mesma razao
utilizada para a bonificagio.

4.4. Caso a EMISSORA, a partir da DATA DE EMISSAOQ, declare, aos titulares de acdes
ordinarias e/ou preferenciais de sua emissdo, quaisquer quantias, em bens ou em
moeda corrente, a titulo de dividendos, juros sobre o capital proprio nos termos da Lei
n° 9.249/96, conforme alterada, proventos ou a qualquer outro titulo, ainda que como
resultado de reducéo de capital ou amortizagéo ou resgate de acdes (“PROVENTQOS"),
o PRECO DE EXERCICIO, atualizade nos termos do item 12 da Clausula I, sera
ajustado de acordo com a seguinte equagdo:

PEAjustado = PE — Y Proventos LOTE DE ACOES
Onde:

PEAjustado = PRECO DE EXERCICIO AJUSTADO, calculado com 6 (seis)
casas decimais truncadas, sem arredondamento, em vigor a partir da data ex-
evento relativa a uma dada distribuigao.

PE = PRECO DE EXERCICIO atualizado, at¢ a DATA DE EXERCICIO DOS
BONUS DE SUBSCRIGAQ, calculado com 6 (seis) casas decimais truncadas,
sem arredondamento, nos termos dos itens 12.1. a 12.5 da Clausula ill.

ZProventos LOTE DE ACOES = montante integral, expresso em moeda corrente
nacional, calculado com 6 (seis) casas decimais truncadas, sem
arredondamento, resultante do somatério de todos PROVENTOS declarados
pela EMISSORA, por LOTE DE AGOES, desde a DATA DE EMISSAQO até a
DATA DE EXERCICIO DOS BONUS DE SUBSCRICAQ, sendo cada parcela
corrigida pelo IPCA desde a data de sua declaragdo até a DATA DE
EXERCICIO DOS BONUS DE SUBSCRIGAO, na forma prevista nos itens
12.1. a 12.5. da Clausula lIl.

4.4.1. O ajuste do PRECO DE EXERCICIO previsto no item 4.4 tornar-se-a efetivo a 00-00
hora (horario de Brasilia) da data ex-evento relativa a tal declaracdo de PROVENTOS.

4.5.  As agdes ordinarias e preferenciais e Units de emissdo da EMISSORA resultantes do
EXERCICIO DO BONUS DE SUBSCRIGAO: (i) terdo as mesmas caracteristicas e
condigbes e gozardio dos mesmos direitos e vantagens estatutariamente atribuidos
atualmente e no futuro as agdes ordinarias e preferenciais e Units de emissdo da
COMPANHIA hoje existentes; e (ii) participardo integralmente da distribuicdo dos
resultados cuja deliberacio ocorra a partir da data da NOTIFICAGAQ DE EXERCICIO
(conforme abaixo definida), inclusive dividendos e juros sobre capital proprio.

4.6.  Até aintegral liquidagao dessa EMISSAQ, caso a Assembleia Geral ou o Conselho de
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Administrago da EMISSORA delibere emitir debéntures conversiveis em agdes efou
em Units ou quaisquer outros titulos ou valores mobiliarios conversiveis em acdes efou
em Units (‘NOVA EMISSAQ”), para subscricao publica ou privada, cujo prego de
converséo seja inferior ao PRECO DE EXERCICIO, cada titular de BONUS DE
SUBSCRICAO tera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, o direito de exercer
seus BONUS DE SUBSCRICAQO (total ou parcialmente) ac mesmo preco de
conversdo da NOVA EMISSAO (“PRECO DE EXERCICIO ANTIDILUICAO),
observado o disposto no item 4.9.

4.7.  Ateé a integral liquidagao dessa EMISSAO, caso a Assembleia Geral ou o Conselho de
Administrag8o da EMISSORA delibere emitir outros bénus de subscrigao ou guaisquer
outros titulos ou valores mobiliarios que confiram direito a subscri¢do de agdes efou de
Units ("NOVA EMISSAO"), para subscrigio publica ou privada, a precos de exercicio
inferiores a0 PRECO DE EXERCICIO, cada titular de BONUS DE SUBSCRICAO tera,
a seu exclusivo critério e a, qualquer tempo o direito de converter seus BONUS DE
SUBSCRIGCAQ (individual ou conjuntamente) aoc mesmo prego de exercicio da NOVA
EMISSAO (“PRECO DE EXERCICIO ANTI-DILUICAO"), observado o disposto no item
4.9,

4.8. Excetuada a hipotese de emiss&o de agdes no ambito de planos de opgéo de compra
de agdes da EMISSORA, nos termos do artigo 168, § 3°, da LEI DAS SOCIEDADES
POR ACOES e desde que todas as acbes assim emitidas até a integral liquidacdo
dessa emissao representem até 5% (cinco por cento) da quantidade total de acoes em
que se divide o capital social da EMISSORA na DATA DE EMISSAOQ, caso a
Assembleia Geral ou o Conselho de Administragio da EMISSORA delibere emitir
agoes até a integral liquidagdo dessa EMISSAO ("NOVA EMISSAQ"), para subscrigac
piblica ou privada, inclusive aumentos de capital decorrentes de reorganizagdes
societarias (fusdes e incorporagéo), cujo preco de emisséo seja inferior ao PRECO DE
EXERCICIO, cada titular de BONUS DE SUBSCRICAO tera, a seu exclusivo critério e
a qualquer tempo, o direito de converter seus BONUS DE SUBSCRICAQ (individual
ou conjuntamente) a0 mesmo prego de emissdo da NOVA EMISSAO ("PRECO DE
EXERCICIO ANTI-DILUIGAO?), abservado o disposto no item 4.9 e seguintes.

4.9.  Os titulares de BONUS DE SUBSCRIGAO somente fardc jus ao direito previsto nos
itens 4.6 a 4.8 desta Clausula |l caso ndo ocorra qualquer evento subsequente a
deliberacao societaria que tiver aprovado a emissfio dos titulos objeto dos eventos
definidos individualmente como NOVA EMISSAO no sentida de impedir a NOVA
EMISSAO de se efetivar, incluinde, mas nfo se limitando as hipoteses de
cancelamento da totalidade das debéntures ou bonus de subscri¢do ou de ndo-
homologagio de aumento de capital.

4.10. Em quaisquer das hipoteses de NOVA EMISSAO previstas nos itens 4.6 a 4.8 acima,
caso o valor mobilidrio objeto da NOVA EMISSAO tenha composicdo diversa da
composicBo das Units atualmente prevista no artigo 35 do Estatuto Social da
EMISSORA, compostas, cada qual, por 1 (uma) acéo ordindria e 4 (quatro) agbes
preferenciais, a determinagio do PREGO DE EXERCICIO ANTI-DILUICAO obedecera
aos seguintes critérios:

4.10.1. Caso sejam objeto de uma mesma NOVA EMISSAO agdes ordinarias e agdes
preferenciais com pregos de emissdo distintos e individualizados, o PRECO DE
EXERCICIO ANTI-DILUICAO correspondera a 1 {uma) vez o prego unitario por acio
ordinaria objeto da NOVA EMISSAO somado a 4 (quatro) vezes o prege unitario por
agéo preferencial objeto da NOVA EMISSAQ, conforme formula abaixo:
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PCAD = Pord + 4xPpref

Em que

PCAD - PREGO DE EXERCICIO ANTI-DILUICAO

Pord — Prego Unitario por ag&o ordinaria objeto de NOVA EMISSAQ
Ppref — Prego Unitario por agao preferencial cbjeto de NOVA EMISSAO

4.10.2. Caso sejam objeto de NOVA EMISSAO somente acoes ordinarias ou somente agdes
preferenciais, o PRECC DE EXERCICIO ANTI-DILUI(}f\O correspondera a 5 {cinco)
vezes 0 prego unitario por agZo objeto da NOVA EMISSAQ:

4.10.3. Caso sejam objeto da NOVA EMISSAO (i) certificados de deposito de agbes com
composigdo distinta da composigao da Unif ("NOVA UNIT"); (ii) valores mobiliarios
conversiveis em NOVA(S) UNIT(S) ou em lotes de agdes com composicao distinta da
composigdo da Unit ("“NOVO LOTE DE ACOES"); ou, ainda, (iii) valores mobiliarios
que _confiram direito 4 subscricdo de NOVA(S) UNIT(S) ou de NOVO(S) LOTE(S) DE
AGCOES:; o PRECO DE EXERCICIO ANTI-DILUICAO correspondera a 5 (cinco) vezes
o resultado da divisdo do valor unitario da NOVA UNIT ou, conforme o caso, do NOVO
LOTE DE AGOES, pelo nimerc de agbes, ordinarias efou preferenciais, que a(o)
componham, conforme formula abaixo:

PCA = 5x[Pnunit/Qagdes]

Em que

PCAD - PRECO DE EXERCICIO ANTI-DILUICAO

Pnunit — Prego Unitario por NOVA UNIT ou NOVO LOTE DE ACOES

Qagdes — Quantidade de acées, preferenciais efou ordinarias, que compdemn a NOVA
UNIT ou 0 NOVO LOTE DE ACOES

4.11.  Ademais, cada titular de BONUS DE SUBSCRICAO tera, até a integral liquidagao
dessa EMISSAQ, o direito de exercer seus BONUS DE SUBSCRICAO pelo mesmo (i)
preco de emissdo estabelecido para qualquer NOVA EMISSAO de agles e/ou Units
da EMISSORA; (ii) prego de conversdo estabelecido para NOVA EMISSAO de
debéntures conversiveis em agtes efou em Units ou quaisquer outros titulos ou
valores mobiliarios conversiveis em ages efou em Units; ou (iil} preco de exercicio de
NOVA EMISSAO de bénus de subscric@o ou quaisquer outros titulos ou valores
mobilidrios que confiram direito & subscricdo de agdes e/ou de Units (sendo cada um
dos pregos referidos nos itens “i”, “i” e "iii” deste item 4.11 doravante designado
simplesmente “PRECO DE EXERCICIO ANTI-DILUICAQ™); que tenha(m) ocorrido ou
venha(m) a ocorrer no periodo de 90 dias contados de 29 de setembro de 2015, desde
que os titulos objeto dos eventos definidos individualmente como NOVA EMISSAO
sejam efetivamente emitidos, em linha com o conceito estipulado no item 16.15 desta
Clausula Iil.

4.11.1. Para fins de determinagao do PRECO DE EXERCICIO ANTI-DILUIGAO
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referido no item 4.11 aplicam-se os mesmos critérios estabelecidos nos itens 4.10.1 a
4.10.3 desta Clausula V.,

5. PRAZO DE EXERCICIO DOS BONUS DE SUBSCRICAO

Os BONUS DE SUBSCRICAO poderio ser exercidos a partir da DATA EMISSAO até a data
do VENCIMENTO DOS BONUS DE SUBSCRICAO, a exclusivo critério de seu titular,

6. FORMA

Os BONUS DE SUBSCRICAO terzo a forma escritural, sendo observado o disposto no item 6
da Clausula Ill.

7. DATA DE EMISSAO

Os BONUS DE SUBSCRICAO szo emitidos na DATA DE EMISSAO.

8. SUBSCRICAOQ E INTEGRALIZAGAO

8.1. Os detentores dos BONUS DE SUBSCRIGAQ poderio, a qualquer momento, a partir
da data integralizagao das DEBENTURES, optar pelo exercicio de seus BONUS DE
SUBSCRICAO até a data do VENCIMENTO DOS BONUS DE SUBSCRIGAOQ, exceto
nos dias de realizagio de Assembleia Geral dos Acionistas da EMISSORA, e, caso
optem pelo exercicio do BONUS DE SUBSCRICAO mediante a entrega de
DEBENTURES, deverdo manifestar sua intencdo por meio da notificagdo de exercicio
contendo firma reconhecida por semelhanga ("NOTIFICACAQ DE EXERCICIO") da
seguinte forma:

(i) os detentores das DEBENTURES custodiadas na Central Depositaria da
BM&FBOVESPA deverdo realizar a retirada das DEBENTURES concomitantemente
com os BONUS DE SUBSCRIGAO do ambiente da BM&FBOVESPA e enviar a
NOTIFICACAO DE EXERCICIO aoc AGENTE ESCRITURADOR com copia ao
AGENTE FIDUCIARIO e 48 EMISSORA: ou

(i) os detentores das DEBENTURES nio custodiadas na Central Depositaria da
BM&FBOVESPA deverdo enviar a NOTIFICACAO DE EXERCICIO ap AGENTE
ESCRITURADOR, com copia ao AGENTE FIDUCIARIO e a EMISSORA.

8.1.1. No caso dos detentores dos BONUS DE SUBSCRICAO que n&oc forem
titulares de DEBENTURES, a NOTIFICACAQ DE EXERCICIO se dara unicamente por
meioc da retirada dos BONUS DE SUBSCRICAQ de que forem titulares 3 época do
exercicio do ambiente da BM&FBOVESPA e envio da NOTIFICAGAO DE EXERCICIO
ao AGENTE ESCRITURADOCR, com cOpia ao AGENTE FIDUCIARIO e a EMISSORA.

8.1.2. Para todos os efeitos legais, a data da exercicio de cada BONUS DE
SUBSCRIQA_O sera o segundo dia Gtil contado do recebimento da respectiva
NOTIFICACAQ DE EXERCICIO pelo AGENTE ESCRITURADOR, conforme item 16.7
{"DATA DE EXERCICIO DOS BONUS DE SUBSCRICAQ")
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8.1.3. Cada NOTIFICAGCAO DE EXERCICIO constituira manifestacdo de vontade
imevogavel e irretratavel por parte do respectivo titular de BONUS DE SUBSCRICAQ,
para que, simuitaneamente ao exercicio dos BONUS DE SUBSCRIGCAO em LOTES
DE AGOES, cada LOTE DE ACOES seja destinado a formagé&o de 1 (uma) Unit.

8.2 A integralizacdo dos LOTES DE AGOES decorrentes do exercicio dos BONUS DE
SUBSCRICAQ dar-se-4 mediante a entrega em pagamento de 1 (uma) DEBENTURE
DA 12 SERIE, 1 (uma) DEBENTURE DA 2° SERIE ou 1 (uma) DEBENTURE DA 32
SERIE, conforme opgdo a ser realizada pelo DEBENTURISTA para cada BONUS DE
SUBSCRIGAQ, para a capitalizagio do crédito por ela representado ou mediante 0
pagamento em moeda corrente nacional do PRECO DE EXERCICIO correspondente.

8.3. Na DATA DE EXERCICIO DOS BONUS DE SUBSCRICAO, o AGENTE
ESCRITURADOR depositara na respectiva conta do titular de BONUS DE
SUBSCRICAO o nimero de Units que deverdo ser formadas com os LOTES DE
AGOES oriundos do exercicio dos BONUS DE SUBSCRIGCAOQ, observados seus
procedimentos operacionais. Quaisquer despesas relacionadas ao depésito serao
pagas pela EMISSORA. Os tributos relacionados ao depdsito serao pagos pelo
respectivo responsavel tributario

8.4. Na DATA DE EXERCICIO DOS BONUS DE SUBSCRICAQO, a EMISSORA efetuara
aquele que houver exercidc BONUS DE SUBSCRICAO mediante a entrega de
DEBENTURES, o pagamento pro rata temporis da REMUNERACAO das
DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE, das DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE ou
das DEBENTURES DA DA TERCEIRA SERIE, conforme o caso, devida nos termos
dos itens 12 e 13 do Capitulo Il até a DATA DE EXERCICIO DOS BONUS DE
SUBSCRICAO, de modo que nao reste qualquer obrigagio pecuniaria vencida e nio
paga perante o titular da DEBENTURE DA PRIMEIRA SERIE, da DEBENTURE DA
SEGUNDA SERIE ou da DEBENTURE DA TERCEIRA SERIE entregue em
pagamento, tudo em confarmidade com o item 4.2 desta Clausula V.

8.5. O aumento_de capital da EMISSORA decorrente do exercicio dos BONUS DE
SUBSCRICAOQ, observada a forma estabelecida no inciso ll, do artigo 166 da LEI DAS
SOCIEDADES POR ACGOES, e no Estatuto Social da EMISSORA, sera homologado
por reunifio do seu Conselho de Administragdo e arquivado pela EMISSORA na
competente Junta Comercial no prazo de até 30 (trinta) dias apés a sua efetivacdo, e
seu respectivo comprovante encaminhado ao AGENTE FIDUCIARIO ao final do
referido prazo.

8.6. Na DATA DE EXERCICIO DOS BONUS DE SUBSCRIGAO, as Units da EMISSORA
serdo disponibilizadas a quem efetivamente houver exercido o BONUS DE
SUBSCRICAO. Ficam o AGENTE FIDUCIARIO e a EMISSORA, desde ja, obrigados a
tomar todas as providéncias necessarias para a comunicagdo e formalizagdo do
exercicio dos BONUS DE SUBSCRIGAO e formagao das Units, nos termos desta
ESCRITURA (sendo certo que cabera ao AGENTE FIDUCIARIO o cumprimento das
obrigagdes legais e regulamentares a ele atribuidas),

9. VENCIMENTO

Sujeito aos seus termos e condigées, os BONUS DE SUBSCRICAO serdo vélidos até a
liquidagdo das DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE ("VENCIMENTO DOS BONUS DE
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SUBSCRICAQ"), quando serdo extintos independente de qualquer formalidade.

10. FRACOES

Em caso de haver fragdes de LOTES DE ACOES porventura decorrentes do exercicio dos
BONUS DE SUBSCRIGAO, tais fragdes serdo pagas pela COMPANHIA em moeda corrente
nacional, na DATA DE EXERCICIO DOS BONUS DE SUBSCRICAO, considerando o PRECO
DE EXERCICIO vigente na DATA DE EXERCICIO DOS BONUS DE SUBSCRICAOQ, sendo
assegurado ao DEBENTURISTA que detiver mais de uma DEBENTURE o direito de agrupar
as fragoes de LOTES DE ACOES a que tenha direito, com o fim de atingir um namera inteiro,
de modo a receber o maior nimero de Units possivel

11. NEGOCIACAOQ

Os BONUS DE SUBSCRICAO poderdo ser negociados no mercado secundario
separadamente das DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE, das DEBENTURES DA
SEGUNDA SERIE ou das DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE.

CLAUSULA VI - DAS GARANTIAS

1. As DEBENTURES s#o da espécie com garantia real e fidejussodria, nos termos do
artigo 58 da LEI DAS SOCIEDADES POR AGCOES.

1.1. GARANTIA REAL — PENHOR DE ACOES

1.1.1. Como condicdo precedente a subscrigdo e integralizagdo das DEBENTURES,
devera ser celebrado e devidaments registrado nos cartorios e registros
competentes para assegurar o cumprimento fiel, integral e pontual do valor
garantido, que corresponde ao cumprimento das obrigacdes principais e acessorias
decarrentes desta ESCRITURA, inclusive qualquer pagamento de atualizacdo,
juros, encargos moratérios, bem como das demais obrigagdes pecuniarias previstas
nesta ESCRITURA, abrangendo, ainda, o ressarcimento de todo e qualquer custo
ou despesa necessario para a protecdo dos interesses dos DEBENTURISTAS, que
estes e/ou 0 AGENTE FIDUCIARIO venham a desembolsar, inclusive honorarios
do AGENTE FIDUCIARIO e despesas judiciais incorridas pelo AGENTE
FIDUCIARIO ou DEBENTURISTA na execugao, judicial ou extrajudicial, das
garantias previstas (“VALOR GARANTIDO") o seguinte instrumento contratual:

1.1.2. PENHOR DE AGOES: a EMISSORA, na qualidade de garantidora, dara em penhor,
em primeiro e Unico grau, aos DEBENTURISTAS, representados pelo AGENTE
FIDUCIARIO, em carater irrevogavel e irretratavel, de acordo om as disposicées do
artigo 1.431 e seguintes do Caédigo Civil e do artigo 39 da LEI DAS SOCIEDADES
POR ACOES, os seguintes bens:

(i) 918.180 (novecentas e dezoito mil, cento e sessenta) acbes ordinarias,
nominativas, totalmente integralizadas de emissdo da ENERGISA PARAIBA -
DISTRIBUIDORA DE ENERGISA S/A, sociedade por agles de direito privado,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.095.183/0001-40, com sede no Municipio de Jodo
Pessoa, Estado da Paraiba, na BR 230, km 25, Bairro do Cristo Redentor:
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(i) 292.919 (duzentas e noventa e duas mil, novecentas e dezenove) agdes
ordinarias, nominativas, totalmente integralizadas, de emissio da ENERGISA
BORBOREMA - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A, sociedade por agbes de
direito privado, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 08.826.596/0001-62, com sede no
Municipio de Campina Grande, Estado da Paraiba, na Avenida Deputado
Raimundo Asfora n°® 4799 (BR 230 — Km 158), Baimo Trés Irmas;

(c) 195.509 (cento e noventa e cinco mil, quinhentas e nove) a¢des ordinarias,
nominativas, totalmente integralizadas de emissdo da ENERGISA SERGIPE -
DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A, ,sociedade por agbes de direito privado,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.017.462/0001-63, com sede no Municipio de
Aracaju, Estado de Sergipe, na Rua Ministro Apolbnic Sales, n° 81 { itens “i*, "ii” e
"iii” em conjunto, “ACOES EMPENHADAS"); e

(d) todos os dividendos (em dinheiro ou mediante a distribuicdo de novas agdes),
lucros, frutos, bonificagdes, direitos, juros sobre capital proprio, distribui¢bes e
demais valores atribuidos, declarados e ainda nio pagos ou a serem declarados ou
a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos efou atribuidos 3
EMISSORA, inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de
disposi¢do ou alienacao das ACOES EMPENHADAS, desde que devidamente
autorizada por esta ESCRITURA e quaisquer bens, valores mobiliarios ou titulos
nos quais as ACOES EMPENHADAS sejam convertidas (incluindo quaisquer
depositos, titulos ou valores mobiliarios), assim como todas as quantias pagas ou a
serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas a quaiquer das AGOES
EMPENHADAS. Nos termos do CONTRATO DE PENHOR (conforme definido no
item 1.1.3 abaixo), desde que (i) respeitadas as disposigdes previstas no
CONTRATO DE PENHOR e nesta ESCRITURA DE EMISSAO; e (ii) inexista
qualquer inadimplemento noc CONTRATO DE PENHOR e nesta ESCRITURA DE
EMISSAQ; o pagamento de dividendos, lucros, frutos, bonificages, juros sobre
capital proprio, distribuigdes ou rendimentos relativos as ACOES EMPENHADAS
podera ser feito diretamente 8 ENERGISA.,

1.1.3. Observado o disposto nos artigos 25 e 26 das “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS
CONTRATOS DO BNDES”, o PENHOR DE ACOES sera formalizado por meio de
Contrato de Penhor de Actes e Outras Avencas ("CONTRATO DE PENHOR"), que
sera celebrado, entre a COMPANHIA e 0 AGENTE FIDUCIARIO (em conjunto com
a CARTA DE FIANCA, conforme definida abaixo, os “CONTRATOS DE
GARANTIA™), nos termos do Anexo 1l desta ESCRITURA.

1.2.  GARANTIA FIDEJUSSORIA - CARTA DE FIANCA

1.2.1. Adicionalmente ao PENHOR DE ACOES, como condi¢do prévia a subscricdo e
integraliza¢o das DEBENTURES, o ACIONISTA CONTROLADOR da EMISSORA
devera prestar fianga, a qual sera emitida em beneficio dos DEBENTURISTAS,
representados pelo AGENTE FIDUCIARIO e formalizada por meio de carta de
fianga, conforme modelo constante do Anexo IV a presente ESCRITURA, mediante
a qual se responsabilizara, na qualidade de devedor solidario e principal pagador,
pelo VALOR GARANTIDO, até a final liquidagéo desta ESCRITURA, com renlincia
expressa aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragédo de
qualquer natureza previstos nos artigos 366, 821, 827, 830, 834, 835, 837,838 e
839 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, ("Codigo Civil")

;. Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
* Certifico registro sob o n° 5598359 em 14/10/2015 da Empresa ENERGISA S/A, Nire 31300025039 € protocolo 154944602 - 07/10/2015.
Autenticacao: 808177703929E612B8FA93E38044710E873F9E. Marinely de Paula Bomfim - Secretéria-Geral. Para validar este documento, acesse
www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 15/494.460-2 e o codigo de seguranga YQH1 Esta cépia foi autenticada digitalmente e assinada
em 16/10/2015 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.

B pag. 421111



€ dos artigos 77 e 595 da Lei n° 5.869, de 11 de Janeiro de 1973 (“Cédigo de
Processo Civil"), ou dos artigos 130 e 794 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de
2015 (“Nove Ceédigo de Processo Civil") ("CARTA DE FIANCA"), cuja definicdo
inclui qualquer outra carta de fianga que venha a suceder a presente CARTA DE
FIANGCA, para o fim de garantir as obriga¢des oriundas das DEBENTURES).

1.2.2. A FIANCA devera permanecer em vigor desde a sua data de emissdo até a
liquidag&o integral das DEBENTURES.

1.2.3. Engquanto a CARTA DE FIANCA permanecer valida, cabera ao AGENTE
FIDUCIARIO requerer a execugéo, judicial ou extrajudicial, da CARTA DE FIANCA,
quantas vezes forem necessarias, conforme funcdo que Ihe é atribuida, em caso de
declaragao de vencimento antecipado das DEBENTURES, até a integral e efetiva
liquidacdo do VALOR GARANTIDO.

1.24. A CARTA DE FIANCA devera ser registrada as expensas da EMISSORA nos
respectivos cartérios de registro de titulos e documentos competentes da sede do
AGENTE FIDUCIARIO e do ACIONISTA CONTROLADOR, nos termos do artigo
129 da Lei de Registros Publicos, em até 20 (vinte) dias contados de sua
assinatura, devendo uma via original da CARTA DE FIANCA devidamente
registrada ser entregue ac AGENTE FIDUGIARIO previamente & subscrigdo e
integralizagao das DEBENTURES. Todos os custos e despesas relativos a emissao
da CARTA DE FIANCA, incluindo, mas nio se limitando a despesas cartorarias e
registrais, serdo arcados Gnica e exclusivamente pela EMISSORA.

2. A EMISSORA nomeia, em carater irrevogével e irretratavel, nos termos do artigo 684 do
Cédigo Civil, o AGENTE FIDUCIARIO, na qualidade de representante da comunhio dos
DEBENTURISTAS, como seu procurador, até o final do cumprimento das obrigagGes
assumidas na presente ESCRITURA, com plenos paderes especiais para, na ocorréncia
de inadimplemento das obrigagBes assumidas na presente ESCRITURA, em nome da
EMISSORA e, nos termos desta ESCRITURA e dos CONTRATOS DE GARANTIA: (i)
praticar todos os atos necessdarios e firmar qualquer instrumento perante qualquer
autoridade governamental e quaisquer documentos necessarios ou recomendaveis para o
cumprimento das obrigagdes, principais e acessoérias, decorrentes das DEBENTURES e
desta ESCRITURA e a excussdo das GARANTIAS, incluindo todas as faculdades
previstas na Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada; efou (i) contratar
empresa especializada para alienar os ativos empenhados nos termos dos CONTRATOS
DE GARANTIA, no todo ou em parte, por meio de venda amigavel, obedecida a legislagido
aplicavel, e utilizar o produto da alienagdo no pagamento do VALOR GARANTIDO, assim
como tomar qualquer providéncia e firmar quaisquer instrumentos necessarios 2
transferéncia definitiva dos ativos empenhados nos termos dos CONTRATOS DE
GARANTIA, podendo inclusive dar e receber quitagdo. O AGENTE FIDUCIARIO, na
qualidade de outorgado, podera substabelecer, no todo ou em parte, com reserva de
iguais, os poderes ora conferido.

CLAUSULA VIl - ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS

Os DEBENTURISTAS reunir-se-do de forma conjunta, independentemente da série de suas
respectivas DEBENTURES, a qualquer tempo, em assembleia geral para deliberar sobre
matéria de interesse da comunhio dos DEBENTURISTAS, exceto conforme disposto no item
2.4 abaixo.
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1. CONVOCAGAO

A assembleia pode ser convocada pela EMISSORA, pelo AGENTE FIDUCIARIO e por
DEBENTURISTAS que representem 10% (dez por cento), no minimo, das DEBENTURES em
circulagdo de qualquer série. Quaisquer propostas de modificagio nas condicdes das
DEBENTURES serao feitas exclusivamente pela COMPANHIA.

2. INSTALACAO E DELIBERAGAO

2.1. A assembleia geral instalar-se-4 com o quorum previsto no artigo 71, paragrafo
terceiro, da LE| DAS SOCIEDADES POR ACOES, e deliberara pelo voto de
DEBENTURISTAS que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1
(uma) das DEBENTURES entZo em circulagéio de cada uma das séries, exceto nos
casos de guorum qualificado previstos nesta ESCRITURA.

2.2. Nas deliberagées da assembileia, cada DEBENTURE dara direito a um voto, admitida
a constituicao de mandatarios, observadas as disposi¢bes dos paragrafos 1° e 2°, do
artigo 128, da LE| DAS SOCIEDADES FOR ACOES.

2.3. Exceto pelas disposicées em contrario contidas nesta ESCRITURA, quaisquer
modificagdes nas condigdes das DEBENTURES objeto da presente EMISSAQ
dependerdo da aprovagao de DEBENTURISTAS que representem, no minimo, 50%
{cinquenta par cento) mais 1 (uma) DEBENTURE das DEBENTURES entdo em circulagio
de cada uma das séries.

2.4, A DECLARACAO DE INADIMPLEMENTO PARA VENCIMENTO ANTECIPADO das
DEBENTURES devera ser objeto de decisdo de assembleia geral de
DEBENTURISTAS de cada uma das 6 (seis) séries, a ser realizada separadamente,
nos termos do item 24.2 da Clausula {ll acima. O VENCIMENTO ANTECIPADQC de
cada uma das séries das DEBENTURES dependera da aprovagdo de
DEBENTURISTAS que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
DEBENTURES da respectiva série em circulacdo na data da respectiva deliberagao,
e ndo implicard no VENCIMENTO ANTECIPADO das DEBENTURES de outras
séries.

CLAUSULA VI - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A EMISSORA declara e assegura aos DEBENTURISTAS que, na data da celebracdo desta
escritura, bem como na DATA DE EMISSAQO:

a) € uma companhia validamente constituida e em funcionamento de acordo
com a legislagao das sociedades por agdes em vigor;

b) para a celebragio desta ESCRITURA e 3 assungao e o cumprimento das
obrigagbes dela decorrentes, em especial no que se refere a constituigao
das GARANTIAS, foram obtidas todas e quaisquer necessarias
autorizacbes dos seus orgdos deliberativos e executivos (Conselho de
Administragdo e Diretoria}, nao sendo obrigatdria ou necessaria, para tanto,
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nenhuma deliberagio de sua Assembleia Geral de acionistas e nenhuma
deliberagdo prévia de seu acionistas por forca de acordos de acionistas
eventualmente arquivados em sua sede;

c} 08 seus representantes legais que assinam esta ESCRITURA tém poderes
estatutarios para assumir, em nome da EMISSORA, as obrigacdes aqui
fixadas, e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

d) a sua situagdio econdmica, financeira e patrimonial, refletida nas
demonstragdes financeiras exigiveis pela legislaco societaria até a data em
que esta declaragdo ¢é feita, ndo sofreu qualquer alteragdo significativa que
possa afetar de maneira negativa o cumprimento das suas obrigacgtes
decorrentes desta ESCRITURA;

e} n&o ha quaisquer titulos de sua emisséo ou sacados contra si que tenham
sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados, cujo valor
unitario ou agregado seja igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), excetuados os que, apresentados para protesto, tenham
sido objeto de discussio judicial, com razoaveis fundamentos de direito, de
sustacgo cautelar de protesto seguido, conforme o caso, da respectiva acgio
principal;

f) nao omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Impacto Adverso Relevante, definido
como a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que afetem, de modo
adverso e relevante (a) os negocios, as Operacdes, as propriedades ou os
resultados da EMISSORA; b) a validade ou exequibilidade dos documentos
relacionadas 3s DEBENTURES, inclusive os CONTRATOS DE GARANTIA;
Ou ¢) a capacidade da EMISSORA de cumprir pontualments suas
obrigacdes financeiras;

q) @ celebragdo desta ESCRITURA e a assungdo e o cumprimento das
obrigagbes dela decorrentes nzo acarretam, direta ou indiretamente, o
descumprimento, total ou parcial, de (i) quaisquer contratos, de qualquer
natureza, firmados anteriormente a data da assinatura desta ESCRITURA,
dos quais a EMISSORA seja parte ou aos quais esteja vinculada, a
qualquer titulo, qualquer dos bens corpdreos, incorpdreas, tangiveis,
intangiveis, méveis ou iméveis de sua propriedade; {ii} qualquer norma legatl
ou regulamentar a que a EMISSORA ou qualquer dos bens corpéreos,
incorpéreos, tangiveis, intangiveis, moveis ou iméveis de sua propriedade
estejam sujeitos; e (iii) qualquer ordem, decisao, ainda que liminar, judicial
Ou administrativa que afete a EMISSORA ou qualquer dos bens corpéreos,
incorpéreos, tangiveis, intangiveis, maoveis ou iméveis de sua propriedade;

h) esta ESCRITURA constitui obrigagéo legal, valida e vinculante da
EMISSORA, exequivel de acordo com seus termos e condigdes; e os
pagamentos e obrigagdes n3o Pecuniarias previstas nesta ESCRITURA ndo
estdo subordinados a qualquer outra divida da EMISSORA, salvo
preferéncia de ordem de pagamento em caso de liquidagsio da EMISSORA:

i) jé& obteve todas as autorizagdes e licencas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio

43

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

¥ Certifico registro sob o n° 5598359 em 14/10/2015 da Empresa ENERGISA S/A, Nire 31300025039 e protocolo 154944602 - 07/10/2015.
~ Autenticagio: 808177703929E61288FA93E38044710E873F9E. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento, acesse
www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 15/494,460-2 e o cddigo de seguranca YQH1 Esta cépia foi autenticada digitalmente e assinada

em 16/10/2015 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral. N )
}W%;pég. 45/111
SEGRETARIA GEI




de suas atividades até entso, inclusive licencas efou autorizagées referentes
a meio-ambiente, sendo todas elas validas, exceto por aquelas cuja
necessidade esteja sendo discutida, de boa-fé, pela EMISSORA nas esfera
ou administrativa e/ou judicial;

CLAUSULA I1X — COMUNICAGOES

correspondéncia, as comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama, no enderego
constante da qualificaggo a seguir:

Para a EMISSORA

Energisa S.A.

Av. Pasteur, 110 — 6° andar

At.: Sr. Claudio Brandao Silveira
Sr. Mauricio Perez Botelho

Telefone: (21 2122-6934)

Fac-simile: (21 2122-8931)

e-mail: claudiobrandao@energisa.com.br

mbotelho@energisa.com.br

Para o AGENTE FIDUCIARIO:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar

Rio de Janeiro - RJ - CEP 20050-005

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha e/ou Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: 21-2507-1949

Fac-simile: 21-2507-1949

e-mail: carlos.bacha@simplificpavarini.com br / rinaldo@simplificpavarini.com br

Para a GIPAR
Gipar S.A.
-Av. Pasteur, 110 — 6° andar
At.: Sr. Claudic Brandao Silveira
Sr. Mauricio Perez Botelho
Telefone: (21 2122-6934)
Fac-simile: (21 2122-6931)
e-mail: claudiobrandao@energisa.com.br
mbotelho@energisa.com.br

Para o BANCO MANDATARIO:

ltal Unibanco S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400 — 10° Andar
At.: Luiz Petito

Telefone:+55 11 2740-2596

Fac-simile: Ni
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E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para o AGENTE ESCRITURADOR:

Itad Corretora de Valores S.A

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400 — 10° Andar
At.: Luiz Petito

Telefone: +55 11 2740-2596

Fac-simile: NI

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

CLAUSULA X - DO FORO
Fica eleito, como foro competente para dirimir qualquer controvérsia oriunda desta
ESCRITURA, o foro central da comarca da capital do Estado do Rio de Janeiro, com rentncia

expressa a qualquer outro, por mais especial ou privilegiado que possa ser.

As Partes firmam a presente ESCRITURA, em 3 (trés) vias de igual teor e forma, na presenca
de 2 (duas) testemunhas.

Cataguases, 30 de setembro de 2015.

ENERGISA S.A.
S, A
fQ /r\a
Nome: U Nome:
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Cargo:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

B
Nome: -arlos Aamc B
CPF 606.744.597.55
CPF: 058.133.117-89 Cargo: P’O‘:uradcr
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Nome: Nome;
Cargo:
Cargo:
2 PN cartdrio sirg - TUADMASSEMILEANAGAL, 114,50m-0L0 - Cantho- Tev: (21) 1532958
il (13 Gustavo Bandeira RIS DE JAKEIR0 - R~ CEp: 0045601 - - Duagmsl
H 05 Ofiziorde Nocws W B0 Cou.a% AASITET

: Reconhecp por semelhanca as firmas de: CARLOS ALIERTO RACHA

0 e, B8 daneifo, 05 de gutubeo de 2015, Cowf, H
2 En teatémm : ; “da verdade. Sezse?c: e
367 TIe) S

. digs GOMyS
< VI DE- STIZA Total DOUS® ;

U0 B EER T . (EL DO S;;gg!g 0 002-0RS
3 Consulte en. tittpss/ /i ties. jus,br /i tepublico CTPS 058! _

_;?Certifico registro sob o n° 5598359 em 14/1 0/2015 da Empresa ENERGISA S/A, Nire 31300025039 e protocolo 154944602 - 07/10/2015.
=" Autenticacéo: 8081 77703929E612B8FA93E38044710E873F9E. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento, acesse
www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 15/494.460-2 e o cédigo de seguranca YQH1 Esta cépia foi autenticada digitalmente e assinada

em 16/10/2015 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral. _
SEQRETARIA GERR




123

13@ ahcm de Hotas - Tahehao mz Fern‘ando cf uew‘ﬁﬁ

- misnose
v, Rio Branco 135 - Grupo 312 - RJ - Tel, . @
nhect por semelhanga afs) ¥ 5) £
Eﬁﬁxcxg PEREZ BOTELHO~EBRFLS Jq~;2=2
ILO DE S0UZA8 DIAS—ERFLS 4891 s 2?
v Rio de Janeiro, 5 de Dutubro de-2015 2s 12: 15:40 64 .:f‘ .
i ---*. . Em Testemunho G .

~RONALY- PEREIRA- DIAS 'm ariads - 49

ic
%lr ‘isq%'%iﬁ“s%?‘ui§§‘i %};?“E‘éisum oa Mtss llm3 hrj Juerisuemhm

Ry - Tei,
‘econheg or semelhaﬁ (5) -f
199599 FPeREY BDTEL.HCP—EBFL'{IV? S

et ¥ S

130 O¥icio de Hotas - Tabehaa Ly F ¢ fg}’
v, Rio Branco 135 - Grupn 3 4 eman D E?’ Pegodé anom

g

)

Rm de Janexm, $ de Butuhro de 2015 ag 12:16: 51

= .~ Em. Testemunho

- ROMALY PEREIRﬁ DIAS -~ ﬁu!nruiao - ¥P5; - 19

[ Lio. sotente cof seld eletrinica, - Total k¥4 05
BFL34083 FUU Caasalte e h{tns-flmii.hr; jés.br/sitepublico

S5 Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
LAY
%‘gxé‘;f‘ Certifico registro sob o n° 5598359 em 14/10/2015 da Em

o

presa ENERGISA S/A, Nire 31300025039 e protocolo 154944602 - 07/10/2015.
Autenticagio: 808177703929E612B8FA93E38044710E873F9E. Marinel

y de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento, acesse
Www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 15/494.460-2 e o cédigo de seguranca YQH1 Esta cépia foi autenticada digitalmente e assinada
em 16/10/2015 por Marinely de Paula Bomfim — Secretéria-Geral.

%ﬁﬁpag 48/111



Testemunhag/ T %
Nome: Nome: & pan Q@“Z Ui
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